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INFORMATIONSMEMORANDUM AVSEENDE
FORETRADESEMISSIONEN AV UNITS/]

SPECTRACURE AB (PUBL)

Som aktiedgare i SpectraCure AB kommer du att erhalla unitratter i Foretradesemissionen. Observera att
unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde. For att inte vardet av unitratter ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

* Silja de erhallna unitritterna som inte har utnyttjats senast den 30 juli 2026, eller
* Utnyttja de erhallna unitritterna och teckna nya units senast den 4 augusti 2026.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja unitratter och teckna nya units i enlighet med tillimpliga
vardepapperslagstiftningar och (i) aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav (det vill siga i depa, bank eller
vardepappersinstitut) maste teckna nya units genom respektive forvaltare.

Begransningar av distribution av Memorandum och teckning av units i vissa jurisdiktioner: Ej for offentliggorande, publicering eller
distribution, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till USA, Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion dar distribution av detta Memorandum skulle vara otillaten, krava registrering eller annan
atgard enligt tillimplig lag. Memorandumet far inte skickas till personer i dessa lander eller nagon annan jurisdiktion vartill det

ar otillatet att leverera units, teckningsoptioner, aktier, unitratter, teckningsritter, betalda tecknade units (BTU), betalda tecknade
aktier (BTA) eller andra vardepapper, forutom i enlighet med tillimplig lag och under forutsattning att det inte kraver ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgirder utdver de som foljer av svensk ratt. Forutom om det uttryckligen anges annorlunda i
Memorandumet kan units, teckningsoptioner, aktier, unitratter, teckningsratter, BTA, BTU eller andra vardepapper inte erbjudas,
siljas, overlatas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till ndgot av dessa linder.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Vissa definitioner
Med "SpectraCure” eller "Bolaget” avses SpectraCure AB
(publ), org.nr 556642-1011.

Med "Memorandumet” avses foreliggande
informationsmemorandum.

Med "Den Garanterade Foretradesemissionen”,
"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet’ avses
erbjudandet att teckna units enligt villkoren i
Memorandumet.

Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 5561 |2-
8074. Med "G&W'" avses Gunther & Wikberg Kapitalforvalt-
ning AB med bifirma G&W Fondkommission, org.nr 556549-
4613, vilka agerar finansiell radgivare.

Med "Aqurat” eller "Emissionsinstitutet” avses Aqurat
Fondkommission AB, org.nr 556736-0515.

Med "Lindahl” avses Advokatfirman Lindahl KB, org.nr 916629-
0834.

Hanvisning till "SEK"” avser svenska kronor. Med "T" avses tusen
och med "M" avses miljoner.

Memorandumet ar inte ett prospekt. Detta Memorandum har
upprdttats av styrelsen i SpectraCure AB med anledning av
Den Garanterade Foretradesemissionen, vilken dr

undantagen fran prospektskyldighet enligt 2 kap. | § lagen
(2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s
prospektférordning som foreskriver ett undantag fran
prospektskyldighet i avseende pa vardepapper som erbjuds till
allmédnheten som understiger sammanlagt tolv miljoner euro
under en tid av tolv mdnader. Detta Memorandum dr dar-
med inte ett prospekt enligt Europaparlamentets och rddets
férordning (EU) 2017/1129 (Prospektférordningen). Memoran-
dumet har inte granskats, godkants eller registrerats varken av
Finansinspektionen eller First North Growth Market.

Distribution av detta Memorandum (samt &vrigt till Memoran-
dumet hanforligt material) ar i vissa jurisdiktioner féremal for
restriktioner i lag och andra regler. Memorandumet (samt
Svrigt till Memorandumet hanforligt material) far féljaktligen
inte distribueras i eller till USA (innefattande dess territorier
och provinser, varje stat i USA samt District of Columbia
("USA")), Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika eller nagot annat land eller nagon annan
jurisdiktion ddr sddan distribution skulle krdva andra atgdrder
an de som féljer av svensk rtt eller strida mot tillimpliga regler.
Person som mottar exemplar av detta Memorandum maste
informera sig om och folja sadana restriktioner: Atgarder i strid
med dessa restriktioner kan utgdra brott mot tillimplig
vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker (se
avsnittet "Riskfaktorer”). Ndr investerare fattar ett investerings-
beslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget,
inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infér ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvdrdera och Sverviga
investeringsbeslutet. Ingen person ar behdrig att lamna ndgon
annan information eller géra nagra andra uttalanden an de
som finns i detta Memorandum. Om sa dnda sker ska sadan
information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av
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Bolaget och SpectraCure ansvarar inte fér sddan information
eller sadana uttalanden.

Varken offentliggdrandet eller distributionen av detta
Memorandum ska anses innebdra att informationen i detta
Memorandum &r korrekt och géllande vid ndgon annan
tidpunkt dn per dagen for offentliggdrandet eller att det inte
har forekommit ndgon férandring i SpectraCures verksamhet
efter ndmnda dag.

Varken units, teckningsoptionerna, aktierna, unitrdtterna,
teckningsratterna, BTA, BTU eller andra vardepapper som
omfattas av Erbjudandet har registrerats eller kommer att
registreras enligt den vid var tid géllande United States
Securities Act fran 1933 ("U.S. Securities Act”) eller
vdrdepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och inga units, teckningsoptionerna, aktierna,
unitratterna, teckningsratterna, BTA, BTU eller andra vérde-
papper far erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, beviljas, sdljas,
aterforsdljas, levereras eller pa annat sdtt dverforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tilldmpligt undantag
fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av
registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med
vdrdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA. Det kommer inte att genomféras ndgot
erbjudande av sddana vardepapper till allmdnheten i USA.
Bolagets vardepapper har varken godkénts eller underkants

av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC),
nagon delstatlig virdepappersmyndighet eller annan myndighet
i USA. Inte heller har ndgon sadan myndighet bedomt eller
uttalat sig om riktigheten eller tillforlitligheten av detta
Memorandum. Att pasta motsatsen dr en brottslig handling i
USA.

Anmadlan om teckning av Units i strid med ovanstdende kan
komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far units,
teckningsoptionerna, aktierna, unitratterna, teckningsratterna,
BTA, BTU eller andra vardepapper inte direkt eller indirekt,
utbjudas, sdljas vidare eller levereras i eller till linder dar atgard
enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Detta Memorandum distribueras och riktas endast till (i)
personer utanfor Storbritannien eller (ii) personer som har
professionell erfarenhet av verksamhet som ror investeringar
och som faller inom definitionen av "professionella investerare”
i artikel 19(2) i den brittiska Financial Services and Markets Act
2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern™) eller (iii)
personer som omfattas av artikel 49(2)(a) till (d) ("high net
worth companies, unincorporated associations etc.”) i Ordern,
eller (iv) certifierade individer med hog nettoférmdgenhet
och certifierade och sjdlvcertifierade sofistikerade investerare
som avses i artiklarna 48, 50 respektive 50A i Ordern eller (v)
personer till vilka detta Memorandum lagligen kan kommuni-
ceras (alla sddana personer bendmns gemensamt "relevanta
personer”). Alla investeringar som detta Memorandum avser
ar endast tillgangliga for och kommer endast att rikta sig och
distribueras till relevanta personer. Personer som inte ar rele-
vanta personer ska inte vidta ndgra atgdrder baserat pa detta
Memorandum och inte heller agera eller forlita sig pa det.
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Bolaget beddmer att det bedriver skyddsvard verksamhet
enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar ("FDI-lagen"). Foljaktligen maste en
investering i aktier i Den garanterade féretradesemissionen
som resulterar i att en investerare forvdrvar ett aktieinnehav
motsvarande eller Gverstigande ett troskelvdarde om 10, 20, 30,
50, 65 eller 90 procent eller mer av det totala antalet roster i
Bolaget efter genomforandet av Den garanterade foretrades-
emissionen, anmadlas till Inspektionen for Strategiska Produkter
("ISP”) innan investeringen och, om tillimpligt, motsvarande
organ i enlighet med lagstiftning i annan jurisdiktion och kan
inte genomfdras innan ISP och, om tilldmpligt, annat
motsvarande organ i annan jurisdiktion, ldmnat anmélan

utan atgard eller godkant investeringen.Varje investerare bor
radfraga en oberoende juridisk radgivare om den eventuella
tilldmpningen av FDI-lagen i férhéllande till Den garanterade
foretrddesemissionen for den enskilde investeraren. For mer
information, vanligen besdk ISP:s hemsida, wwwi.isp.se, eller
kontakta Bolaget.

Information till distributorer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i (a)
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EUJ om
marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version,
("MiFID II"); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade
direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II; och (c)
nationella genomférandedtgarder (tillsammans "Produkt-
styrningskraven i MiFID II") samt for att friskriva sig fran allt
utomobligatoriskt, inom obligatoriskt eller annat ansvar som
nagon "tillverkare” (i den mening som avses enligt Produkt-
styrningskraven i MiFID II) annars kan omfattas av, har Bolagets
aktier varit foremal for en produktgodkdnnandeprocess, som
har faststllt att dessa aktier ar: (i) ldmpliga for en méalmarknad
bestdende av icke-professionella investerare och investerare
som uppfyller kriterierna for professionella kunder och god-
tagbara motparter, sasom definierat i MiFID II; och (i) lampliga
for spridning genom alla distributionskanaler som tillats enligt
MiFID Il ("Malmarknadsbedémningen”). Oaktat Méalmarknads-
bedémningen bor distributorer notera att: priset pa Bolagets
aktier kan sjunka och investerare kan férlora hela eller delar av
sin investering, att Bolagets aktier inte dr forenade med nagon
garanti avseende avkastning eller kapitalskydd och att en inves-
tering i Bolagets aktier endast ar lamplig for investerare som
inte dr i behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och
som (ensamma eller med hjilp av lamplig finansiell eller annan
radgivare) dr kapabla att utvdrdera férdelarna och riskerna med
en sadan investering och som har tillrdckliga resurser for att
béra de forluster som en sadan investering kan resultera i.

Malmarknadsbedémningen paverkar inte andra krav avseende
kontraktuella, legala eller regulatoriska férséljningsrestriktioner
med anledning av Den garanterade féretrddesemissionen. Mal-
marknadsbedémningen utgdr, for undvikande av missférstand,
inte (a) en dndamalsenlighets- eller limplighetsbeddmning i
den mening som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation
till ndgon investerare eller grupp av investerare att investera

i, forvérva, eller vidta nagon annan atgard avseende Bolagets
aktier.

Varje distributdr dr ansvarig for att genomfdra sin egen

malmarknadsbedémning avseende Bolagets aktier samt for att
besluta om lampliga distributionskanaler.

¥, SPECTRACURE

Presentation av finansiell information

De siffror som redovisas i Memorandumet har; i vissa fall,
avrundats och déarfor summerar inte nddvandigtvis tabellerna i
Memorandumet. Dessutom &r vissa procentsatser som anges
i Memorandumet framrdknade utifran underliggande siffror
som inte dr avrundade, varfor de kan komma att avvika nagot
fran procentsatser som foljer av berdkningar som baseras pa
avrundade siffror. Férutom nér sa uttryckligen anges har ingen
information i Memorandumet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Framatriktade uttalanden

Memorandumet innehaller uttalanden av framatriktad karaktdr
som dterspeglar SpectraCures aktuella syn pa framtida handel-
ser samt finansiell och operativ utveckling. Sddana framtidsin-
riktade uttalanden férekommer framst i avsnitten Riskfaktorer
samt under Verksamhetsavsnittet avseende framtida forsdljning.
Ord som "avser”, "bedémer”, "férvdntar”, "kan”, "planerar”,
"anser”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indika-
tioner eller férutsdgelser avseende framtida utveckling eller
trender; och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgdr
framatriktad information. Framatriktad information &r till sin
natur forenad med savadl kinda som okinda risker och
osdkerhetsfaktorer eftersom den dr avhdngig framtida handel-
ser och omstindigheter. Framatriktad information utgér inte
nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och
verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som
uttrycks i framatriktad information. Framatriktad information

i Memorandumet gdller endast vid tidpunkten for offentliggd-
randet av Memorandumet och kan komma att dndras utan
tillkdnnagivande. Bolaget gor inga utfdstelser om att offentliggs-
ra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information
till foljd av ny information, framtida handelser eller dylikt utéver
vad som kravs enligt tillimpliga lagar eller aktiemarknadsrattslig
reglering.

Marknadsinformation

Memorandumet innehaller information om Bolagets bransch,
inklusive historiska marknadsdata och branschprognoser.
Bolaget har hdmtat denna information fran ett flertal kdllor,
bland annat branschpublikationer. Branschpublikationerna
uppger att den historiska informationen har hamtats fran olika
kallor som anses tillforlitliga, men inga garantier lamnas for

att informationen dr korrekt och fullstdndig. Bolaget kan inte
garantera att informationen ar korrekt. Branschprognoser ar till
sin natur behdftade med stor osédkerhet och ingen

garanti kan ldmnas for att sidana prognoser kommer att infrias.
Information fran tredje part har atergivits korrekt och savitt
Bolaget kan kdnna till och forsdkra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av berérd tredje man,
har inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle kunna géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Utover
information fran utomstaende gér dven Bolaget vissa interna
beddmningar och antaganden avseende Bolagets marknad.
Dessa har inte verifierats av oberoende experter och Bolaget
kan inte garantera att en tredje part eller ndgon av Bolagets
konkurrenter som anvander andra metoder fér datainsamling,
analyser eller berdkningar av marknadsdata, kommer att erhalla
eller generera samma resultat. Mot bakgrund hdrav
uppmarksammas ldsaren pa att Memorandumet innehaller
marknadsstatistik som dr férenad med osdkerhet och att ingen
garanti kan ldmnas for dess riktighet.
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Viktig information om Nasdagq First North Growth
Market

Nasdaq First North Growth Market &r en tillvaxtmarknad for
sma och medelstora foretag (i enlighet med MiFID II (Markets
in Financial Instruments Directive II)) for notering och handel

i aktier och aktierelaterade vardepapper som drivs av Nasdaq
Stockholm AB. En investerare bor ha i dtanke att aktier och
aktierelaterade vardepapper som &r noterade pa Nasdaq First
North Growth Market inte dr bérsnoterade och att Bolaget
darfor inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktie-
dgare som borsnoterade bolag. Samtliga bolag vars aktier &r
upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market
har en Certified Adviser som Overvakar att bolaget efterlever
regelverket. Bolagets Certified Adviser & Amudova AB.

Memorandumets tillginglighet

Memorandumet finns tillgdngligt pa SpectraCures huvudkontor,
Bolagets hemsida www.spectracure.com och Aqurats hemsida
www.aqurat.se.
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Radgivare

G&W ir finansiell radgivare till Bolaget i samband med Den
Garanterade Foretrddesemissionen. Da samtliga uppgifter i
Memorandumet harrér fran Bolaget friskriver sig G&W fran
allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i
Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifter i Memorandumet.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Memorandumet
och ddrmed sammanhdngande rattsférhallanden ska avgoras av
svensk domstol. Svensk materiell rdtt dr exklusivt tilldmplig pa
Memorandumet och Erbjudandet.
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VILLKOR FOR DEN GARANTERADE FORETRADESEMISSIONEN

* Extra bolagsstimman den 15 juli 2026 beslutade om minskning av Bolagets aktiekapital, utan indragning av aktier, for avsdttning
till fritt eget kapital, samt om @ndring av bolagsordningens gransvarden for aktiekapitalet och antalet aktier: Minskningsbeslutet
forutsdtter godkdnnande fran Bolagsverket. Foretrddesemissionen ar villkorad av att sadant godkdnnande erhalls.

* Foretradesemissionen omfattar hogst | 141 205 688 units, motsvarande en emissionslikvid om cirka 34,2 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader.

* Den som pa avstdmningsdagen den |7 juli 2026 dr inford i aktieboken som aktiedgare i SpectraCure kommer att for varje en
(1) innehavd aktie, erhdlla en (1) unitrdtt. En (1) unitrdtt ger hdrvid rétt att teckna tva (2) nya units.

* Varje unit innehaller en (1) aktie samt en () teckningsoption av serie TO6.
* Teckningskursen i Foretradesemissionen uppgar till 0,03 SEK per unit. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

* Sista dagen for handel i SpectraCures aktier inklusive rdtt att erhalla unitratter i Foretrddesemissionen dr den |5 juli 2026.
Aktierna handlas exklusive rétt att erhalla unitrdtter i Foretradesemissionen fran och med den 16 juli 2026.

* Avstdmningsdagen for Foretrddesemissionen dr den |7 juli 2026.
* Teckningsperioden i Foretradesemissionen dr fran och med den 21 juli 2026 till och med den 4 augusti 2026.

* Handel i unitratter (UR) kommer att dga rum pa Nasdaq First North under perioden fran och med den 21 juli 2026 till och
med den 30 juli 2026 och handel i betalda tecknade units (BTU) kommer att dga rum pa Nasdaq First North
under perioden fran och med den 21| juli 2026 till och med den 26 augusti 2026.

* Tva (2) teckningsoptioner av serie TO 6 ger rdtt att teckna en () ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den
| februari 2027 till och med den 26 februari 2027 till teckningskursen 0,03 SEK per aktie.

* Medlemmar i Bolagets styrelse tecknar tillsammans cirka 2,4 MSEK kontant och genom kvittning av styrelsearvoden,
motsvarande cirka 7 9% av Foretradesemissionen. Hartill har garantiataganden erhdllits, vilka uppgar till cirka 21,6 MSEK,
motsvarande cirka 62,9 % av Foretrddesemissionen. Foretrddesemissionen omfattas ddarmed till cirka 69,9 % av ovan stillda
teckningsforbindelser och garantiataganden.

* Aktiedgare som vdljer att inte delta i Féretrddesemissionen kommer initialt vidkdnnas en utspadningseffekt om hogst cirka 66,7
% av antalet aktier och roster, berdknat pa antalet nya aktier respektive roster dividerat med totala antal aktier
respektive roster efter Foretrddesemissionen, ej medrdknat den del av garantiersattningen som ska erldggas genom kvittning mot
nyemitterade units. Aktiedgare har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina
erhdllna unitrdtter.

Tidsplan for den garanterade foretradesemissionen

Extra bolagsstimma. Sista dagen for handel i aktien inklusive ratt

1> juli 2026 till unitratter

16 juli 2026 Forsta dagen for handel i aktien exklusive ratt till unitritter
|7 juli 2026 Avstdmningsdag for Foretrddesemissionen

20 juli 2026 Berdknad dag for offentliggdrande av Memorandumet

21 juli 2026 — 4 augusti 2026 Teckningsperiod

21 juli 2026 — 30 juli 2026 Handel i unitratter (UR)

21 juli 2026 — 26 augusti 2026 Handel i betalda tecknade units (BTU)

4 augusti 2026 Berdknad dag for offentliggdrande av preliminart utfall

6 augusti 2026 Berédknad dag for offentliggdrande av slutgiltigt utfall

¥, SPECTRACURE Sida 5



Emissionsredovisning och anmilningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa ovan ndmnda avstdmningsdag ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning och anmalningssedel
for teckning med foretrdde och anmalningssedel for teckning utan foretrddesratt. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat erhadllna unitratter. Fullstindigt Memorandum kommer att finnas
tillgdngligt pa Bolagets hemsida www.spectracure.com och Aqurats hemsida www.aqurat.se. Den som dr
upptagen i den i anslutning till aktieboken sdrskilt fdrda forteckning dver panthavare med flera, erhdller inte
ndgon emissionsredovisning utan underrdttas separat.VP-avi som redovisar registreringen av unitrdtter pa
aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i SpectraCure dr forvaltarregistrerat hos en bank eller annan férvaltare
erhdller ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning med, respektive utan foretradesrdtt
ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare.

Teckning av units med stod av foretriadesratt
Direktregistrerade aktiedgare

Teckning med stod av foretrddesratt ska ske genom samtidig kontant betalning. Om styrelsen finner lampligt
kan betalning erldggas genom kvittning. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar fér betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstdende tva alternativ:

() Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear | de fall samtliga pa avstémningsdagen
erhdlina unitratter (UR) utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin anvdndas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild anméalningssedel ska da ej anvandas. Inga tilldgg
eller dndringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Observera att anmalan dr bindande.

(if) Sdrskild anmdlningssedel | de fall unitratter (UR) forvdrvas eller avyttras, eller ett annat antal unitrdtter
an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sarskilda
anmalningssedeln anvdndas som underlag for teckning genom kontant betalning. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvdndas. Sarskild anmdlningssedel kan bestdllas fran
Aqurat via telefon eller e-post pa nedan angivna kontaktuppgifter.

Sdrskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den 4 augusti 2026. Eventuell
anmalningssedel som sdands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmadlningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel
insdnds kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sdrskild anmalningssedel
kan, liksom anmalningssedel som inte atfoljs av erforderliga identitets- och behdrighetshandlingar, komma att
l[imnas utan avseende. Observera att anmadlan dr bindande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att limnas utan avseende. Erlagd
emissionslikvid kommer da att aterbetalas. Ingen rdnta kommer att utbetalas for sadan likvid.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: SpectraCure

Box 7461, 103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)
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Erbjudandet att teckna Units i enlighet med villkoren i detta Memorandum, riktar sig inte till investerare med
hemvist i USA, Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land
dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgdrder an de som foljer av svensk ratt.
Detta Memorandum, anmalningssedlar och andra till Féretradesemissionen hdrande handlingar far foljaktligen
inte distribueras i eller till ovan ndmnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan distribution eller deltagande i
Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand.

Anmadlan om teckning av units i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far units,
teckningsoptioner, aktier; unitrdtter, teckningsratter, BTA, BTU eller andra vardepapper inte direkt eller indirekt,
utbjudas, sdljas vidare eller levereras i eller till linder ddr dtgard enligt ovan krdvs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan.

Mot bakgrund av ovan kommer aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konto med
registrerade adresser i USA, Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand
inte att erhdlla ndgra unitratter pa sina respektive VP-konton. De unitrdtter som annars skulle ha levererats till
dessa aktiedgare kommer att sdljas och forsdljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till
sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberdttigade direktregistrerade aktiedgare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien,
Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika) vilka dger ratt att teckna units |
Foretradesemissionen och som inte har tillgang till en svensk internetbank kan védnda sig till Aqurat pa telefon
eller e-post enligt ovan for information om teckning och betalning.

Teckning utan stod av foretradesratt
Anmadlan om teckning av units, utan stéd av foretradesratt, ska ske under samma period som teckning av units
med foretradesratt.

Direktregistrerade aktiedgare och ovriga

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan foretradesratt gbras genom att anmélningssedel
for teckning utan foretrdade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa adress enligt ovan. Nagon betalning
ska e ske i samband med anmdlan, utan ske i enlighet med vad som anges nedan.

Anmadlningssedel for teckning utan féretrade ska vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 4 augusti 2026.
Det dr endast tilldtet att insdnda en (1) anmalningssedel for teckning utan féretrade. | det fall fler @n en
anmalningssedel insindes kommer enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer
sdledes att limnas utan avseende. Aven ofullstindig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom anmalnings-
sedel som inte atfoljs av erforderliga identitets- och behdrighetshandlingar, komma att ldamnas utan avseende.
Anmdlan dr bindande.

Vid teckning av units utan foretrdde samt vid andra féretagshdndelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren
har ett eget val om deltagande, maste Aqurat hdmta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och
identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018
(MIFID 11 2014/65/EV). For fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hdamtas in om personen har annat
medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgarskap utéver det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig
fran land till land och motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste
Aqurat ta in en LEI (Legal Entity Identifier). Aqurat kan vara forhindrad att utfora transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer. Genom undertecknande av anmaélningssedel i Foretradesemissionen bekréftas
att forvarvaren har tagit del av Memorandumet samt forstatt riskerna som ar férknippade med en investering i
de finansiella instrumenten.
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Observera att aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat ska anméla teckning utan féretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner (detta for att sdkerstilla att teckning kan ske om depan ar kopplad till en
kapitalforsakring eller ett investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna dberopa subsididr foretradesratt).

Tilldelning av aktier i vissa fall

Tilldelning av aktier som skulle innebdra att investerarens férfogande dver roster Sverskrider nagot av
gransvardena i lagen (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar, med undantag for aktier som
forvarvas med foretradesratt i forhallande till det antal aktier som investeraren dger, villkoras av att
investeringen har anmalts till och godkants eller ldmnats utan dtgard av inspektionen for strategiska produkter
("ISP™).

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av foretrddesrditt

For det fall inte samtliga units tecknas med stod av foretradesratt ska styrelsen, inom ramen for Foretradese-
missionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stéd av foretradesratt. Sadan tilldelning
ska i forsta hand ske till de som ocksa tecknat units med stdd av unitrdtter; oavsett om tecknaren var aktiedgare
pa avstdmningsdagen eller inte, och vid dverteckning, pro rata i férhdllande till deras teckning med stéd av
unitratter och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska units tilldelas de &vriga som
tecknat units utan stod av foretradesrdtt, och vid Sverteckning, pro rata i forhallande till tecknat belopp och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Vanligen observera att tecknare, med forvaltarregistrerat innehayv, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning
utan féretrddesrdtt genom att dven teckna units med foretradesratt, maste teckna units utan foretrddesrdtt
genom samma forvaltare som de tecknat units med foretrddesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen
mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat units savdl med som utan stéd av unitrdtter.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretrddesrdtt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesratt Idamnas genom &versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid ska erldggas senast den dag som framgar av
avrdkningsnotan. Ndgot meddelande ldmnas inte till den som inte erhdllit tilldelning. Erldggs inte likvid i ratt tid
kan units komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan dverlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktier och aktiekapital

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer SpectraCures aktiekapital att 6ka med | 14
120 569 SEK, fran 57 060 284 SEK till 171 180 853 SEK och antalet aktier med | 41 205 688 fran 570 602
844 aktier till I 711 808 532 aktier. Harutdver tillkommer en dkning av aktiekapitalet med 10 775 000 SEK till
totalt 181 955 853 SEK och antalet aktier med 107 750 000 till totalt | 819 558 532 aktier, som ett resultat
av den del av garantiersattningen som ska erldaggas genom nyemitterade units. Ovan siffror uppskattas med vid
tiden for pressmeddelandet gdllande kvotvdrde.
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Aktiedgare som vdljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer darmed att vidkdnnas en utspadningseffekt
om cirka 66,7 % av antalet aktier och rdster, berdknat pa antalet nya aktier respektive roster dividerat med
totala antal aktier respektive roster efter Foretradesemissionen, men har maojlighet att ekonomiskt kompensera
sig for utspadningseffekten genom att sdlja sina erhdllna unitratter. Harutover tillkommer en utspadning om
cirka 5,9 % av antalet aktier och rdster som ett resultat av den del av garantiersattningen som ska erlaggas
genom nyemitterade units, berdknat pa antalet nya aktier respektive roster dividerat med totala antal aktier
respektive roster efter Foretradesemissionen och den riktade emissionen for del av garantiersattningen som
ska erldggas genom kvittning mot nyemitterade units.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna (forutsatt att Féretradesemissionen fulltecknas och att samtliga
hanforliga tillkommande teckningsoptioner utnyttjas) skulle det innebdra en ytterligare utspadning om cirka
25,6 % av antalet aktier och rdsterna, berdknat pa antalet nya aktier respektive roster dividerat med totala antal
aktier respektive roster efter Féretrddesemissionen, den riktade emissionen for del av garantiersattningen och
samtliga teckningsoptioners utnyttjande.

Extra bolagsstamma

Vid den extra bolagsstimman den |5 juli 2026 beslutades, i syfte att mojliggdra Foretradesemissionen, om
minskning av Bolagets aktiekapital, utan indragning av aktier, for avsdttning till fritt eget kapital, samt om andring
av gransvardena for aktiekapitalet och antalet aktier i Bolagets bolagsordning. Minskningsbeslutet forutsdtter
godkdnnande fran Bolagsverket. Forutsatt att erforderliga tillstand erhdlls berdknas minskningsbeslutet kunna
verkstdllas under oktober 2026.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket ombokas BTU till stamaktier samt
teckningsoptioner av serie TO 6 utan sdrskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information erhallas fran respektive forvaltare.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Styrelsen for Bolaget har inte ratt att avbryta, dterkalla eller tillfdlligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna units i
Bolaget i enlighet med villkoren i detta Memorandum. Styrelsen dger rdtt att en eller flera ganger forlanga den
period under vilken anmdlan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av teckningsperioden
offentliggdrs genom pressmeddelande.

Ratt till utdelning
De nya aktierna medfor rdtt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstémningsdag for utdelning som infaller
ndrmast efter att de nya aktierna upptagits i aktieboken.

Aktiebok
Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontoférs av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter
Aktiedgares rdttigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera
regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och Bolagets bolagsordning.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar units i Foretradesemissionen kommer att ldmna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som
l[amnats till Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrdckning som behdvs for att tillhandahalla
tjinster och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhidmtats fran annan 4n den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa férekomma att personuppgifter behandlas i
datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter ldmnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begdran om rattelse av personuppgifter.
Adressinformation kan komma att inhdmtas av Aqurat genom en automatisk process hos Euroclear
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Ovrig information

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for nyemitterade units kommer Aqurat att
ombesdrija att dverskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sddant fall att ta kontakt med tecknaren for
uppgift om ett bankkonto som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Belopp understigande 100 SEK dterbetalas
ej. Ingen rdanta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. En teckning av units, med eller utan stéd av
unitratter, ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphdva eller modifiera en teckning av units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmdlningssedlar kan komma att [dmnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, dr otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmadlan om teckning komma att ldmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som inte tagits i ansprak kommer i
sd fall att aterbetalas. Units som inte betalats i tid kan komma att Gverlatas till annan. Skulle férsdljningspriset vid
sddan Overldtelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelningen av dessa vardepapper komma att fd svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Genom undertecknande av anmdlningssedel i Foretrddesemissionen bekrdftas att forvdrvaren har tagit del av
Memorandumet samt forstatt riskerna som dr forknippade med en investering i de finansiella instrumenten.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Medlemmar i Bolagets styrelse tecknar tillsammans cirka 2,4 MSEK kontant och genom kvittning av
styrelsearvoden, motsvarande cirka /7 % av Foretradesemissionen. Hartill har garantidtaganden erhdllits, vilka
uppgar till cirka 21,6 MSEK, motsvarande cirka 62,9 % av Foretradesemissionen. Féretradesemissionen omfattas
darmed till cirka 69,9 % av ovan stillda teckningsforbindelser och garantidtaganden.

FOr emissionsgarantierna utgdr en garantiersattning om tvd (2) % av det garanterade beloppet i kontant
ersattning och femton (15) % genom kvittning mot nyemitterade units till samma villkor som |
Foretradesemissionen. Den del av garantiersdttningen som ska erldggas genom kvittning mot nyemitterade units
kommer verkstdllas genom en riktad emission som styrelsen fattar beslut om med stéd av bemyndigande frdn
arsstdmman den 27 maj 2026. Garantiersattningen beddms vara anpassad efter radande marknadslage, och har
varit féremdl for forhandling med externa investerare pa armlangds avstand. Ingen ersdttning utgar for limnade
teckningsforbindelser som ingatts.Varken teckningsférbindelserna eller garantidtagandena dr sdkerstdllda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Garantiataganden Belopp (SEK)
Vator Securities AB 21 550 000
Summa: 21 550 000
Teckningsforbindelser Belopp (SEK)
Jorgen Wennberg 580 116
Masoud Khayyami | 150 043
Jesper Freij 141 000
Stefan Andersson-Engels 141 000
Tomas Kramar 141 000
Patrik Ringblom 141 000

Sune Svanberg 47 000
Katarina Svanberg 47 000
Summa 2 388 159
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Skyddsvird verksamhet

Bolaget beddmer att det bedriver skyddsvard verksamhet enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar. Foljaktligen maste en investering i units i Foretrddesemissionen (pad annat satt an med stéd
av foretradesratt), som resulterar i att en investerare forvdrvar ett aktieinnehav motsvarande eller Sverstigande
ett troskelvarde om 10, 20, 30, 50, 65 eller 90 % eller mer av det totala antalet roster | Bolaget efter genomfor-
andet av Foretradesemissionen, anmadlas till Inspektionen for Strategiska Produkter innan investeringen och, om
tillampligt, till motsvarande organ i enlighet med lagstiftning i annan jurisdiktion och kan inte genomféras innan
Inspektionen for Strategiska Produkter och, om tillimpligt, annat motsvarande organ i annan jurisdiktion, ldmnat
anmadlan utan dtgard eller godkant investeringen.

Ovrig information

Kortnamn (ticker) aktie: SPEC

ISIN-kod aktie: SE00071581 18

ISIN-kod UR: SE0029630771

ISIN-kod BTU: SE0029630789

ISIN-kod TO 6: SE0029630763

LEl-kod: 549300U3BMSZ5VGYC283

Finansiell kalender

Halvarsrapport 2026 21 augusti 2026
Kvartalsrapport 3 2026 | 3 november 2026
Kvartalsrapport 4 2026 |8 februari 2027

Bakgrund och motiv

SpectraCure dr ett medicintekniskt bolag som utvecklar och kommersialiserar Q-PRO, ett patenterat
behandlingssystem for fokal fotodynamisk terapi (PDT) av prostatacancer. Under 2025 bekrdftade den
oberoende granskningsgruppen DSMB sakerhetsprofilen i fas 2, MR-bilder visade tumdrnekros med bevarad
frisk vavnad, och fas |/2-studien fér primar lokaliserad prostatacancer inleddes vid Memorial Sloan Kettering
Cancer Center samt godkdndes for universitetssjukhusen i Kéln och Rostock. Per den 31 december 2025 hade
32 patienter behandlats i fas 2; resultat fran ytterligare cirka tolv patienter kravs for att slutféra fas 2 och initiera
fas 3. Detta har legat till grund for styrelsens beslut om den foreliggande Foretradesemissionen.

Styrelsen beddmer att befintligt rorelsekapital inte ar tillrdckligt for den kommande tolvmanadersperioden —
likviditeten beddms rdcka till tredje kvartalet 2026.Vid full teckning tillférs Bolaget en emissionslikvid om cirka
34,2 MSEK fére emissionskostnader. Samtliga likvider avses disponeras enligt foljande prioritetsordning:

. Slutférande av fas 2 (aterfall) samt fortsdttning av fas 1/2 (primar) — cirka 50 %
. Forberedelser infor fas 3 och regulatoriska ansdkningar till FDA och EMA — cirka 30 %
. Operativ drift samt fortsatt arbete med industrialisering av produktionen (20 %)

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO 6 kan Bolaget tillforas ytterligare cirka 18,7 MSEK,
avsedda for samma aktiviteter med fokus pa fas 3-programmet.
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STYRELSENS ANSVARSFORSAKRAN

Styrelsen i SpectraCure AB dr ansvarig for innehallet i Memorandumet. Harmed forsakras att styrelsen har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen
kanner till, dverensstimmer med de faktiska férhallandena och att ingenting dr utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Lund den 20 juli 2026
SpectraCure AB

Styrelsen
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VD HAR ORDET

Vi har under det senaste aret gjort fortsatta
framsteg i vdra kliniska studier och samtidigt starkt
forutsattningarna for den fortsatta utvecklingen. De
resultat vi ser i aterfallsstudien dr fortsatt positiva,
dar behandlingarna visat tydliga effekter och en
sakerhetsprofil som bekrédftats av den oberoende
granskningsgruppen (DSMB). Under den senaste
tiden har vi fortsatt behandla patienter vid vara
Kliniker i Europa och Nordamerika, och jag har sjalv
deltagit vid de senaste behandlingarna i London
och New York. Arbetet i aterfallsstudien har darmed
gatt vidare enligt plan och vi bedémer att cirka tio
patienter dterstdr att behandla innan studien kan
slutforas.

Samtidigt har vi breddat vdr geografiska narvaro
med fler sjukhus, vilket forbattrar mojligheterna

att 6ka rekryteringstakten och samla in det kliniska
underlag som kravs for ndsta steg. Studierna bedrivs
vid flera ledande kliniker i Nordamerika och Europa,
daribland Memorial Sloan Kettering Cancer
Center i New York, Princess Margaret Cancer
Centre i Toronto, University College Hospital i
London samt universitetssjukhusen i K&In och
Rostock. Denna bredd starker bdde kvaliteten |
datan och var férmdga att driva studierna framat |
en hogre takt.

¥ SPECTRACURE

Parallellt utvecklar vi studien for primar lokaliserad
prostatacancer, dar vi successivt bygger klinisk
evidens i en storre patientpopulation. Denna
utveckling dr i linje med var langsiktiga strategi att
adressera ett bredare medicinskt behov och en
stérre marknad.

Vi befinner oss i ett skede dar tidigare investering-
ar i teknik, klinisk utveckling och samarbeten med
ledande kliniker nu omsatts i fortsatt operativt
genomfdrande.Vart fokus ar tydligt — att slutféra fas
2, 6ka aktiviteten i studierna och samtidigt férbereda
Bolaget for nasta kliniska fas. Parallelit pdgar arbetet
med regulatoriska forberedelser och planering infor
en kommande fas 3-studie.

Mot denna bakgrund har styrelsen beslutat att
genomféra en foretrddesemission. Emissionen syftar
till att sdkerstdlla finansieringen av vara prioriterade
kliniska aktiviteter och ge oss mgjlighet att driva
studierna framdt i planerad takt, samtidigt som vi
starker vdr regulatoriska och operativa beredskap
infor en kommande fas 3. Med den utveckling vi ser i
studierna och den breddade ndrvaron i bade Europa
och Nordamerika bedémer jag att vi star val
positionerade for nasta steg i Bolagets utveckling.

Var ambition ar fortsatt att bidra till en framtida
behandlingspraxis dar effektiv tumdrbehandling kan
kombineras med bibehallen livskvalitet for

patienterna.

Johannes Swartling, VD, SpectraCure
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BAKGRUND OCH HUVUDSAKLIG VERKSAMHET

SpectraCure grundades i mars 2003 som ett avknoppningsforetag fran avdelningen for atomfysik och Lunds
medicinska lasercentrum vid Lunds universitet. Idag dr bolaget noterat pa Nasdaq First North Growth Market
under kortnamnet SPEC.

Bolaget utvecklar Q-PRO, vilket ar ett patenterat behandlingssystem for fokal PDT (Photodynamic Therapy) av
prostatacancer. Denna minimalinvasiva behandlingsmetod innebdr att patienten ges det ljuskansliga lakemedlet
verteporfin, varefter ett laserljus av ratt vaglangd aktiveras for att stimulera substansen och ddarmed eliminera
cancercellerna. Systemets IDOSE-plattform anpassar doserna individuellt och i realtid for varje patient.
Behandlingen har potential for farre biverkningar an traditionell kirurgi och stralning, och den mgjliggdr fokal
behandling, vilket innebar att man kan behandla enbart cancertumoren i stillet for hela prostatakérteln.Vidare
innehar bolaget sex patentfamiljer med nio godkdnda patent, och godkdnnanden finns i Europa, USA, Kina och
Japan.

For ndrvarande driver SpectraCure flera pagaende kliniska program. Inom Fas 2, som avser aterfall av
lokaliserad prostatacancer, sker samarbeten med UCLH London, Skanes universitetssjukhus i Malmo, Memorial
Sloan Kettering Cancer Center (NY) samt Princess Margaret Cancer Centre (Toronto). Dessutom pdbdrjades
under 2025 ett program inom Fas |/2 for primar lokaliserad prostatacancer vid MSKCC i New York samt vid
universitetssjukhusen i Kéln och Rostock.

A

Geografisk utbredning av kliniskt program CTO Marcelo Soto Thompson & VD Johannes Swartling

Behandling for aterfall av lokaliserad prostatacancer

SpectraCures forsta och mest framskridna studie riktar sig till man vars prostatacancer kommit tillbaka lokalt
efter tidigare stralbehandling. Detta dr en patientgrupp med stort medicinskt behov — idag saknas godkanda
botande alternativ, vilket gor studien kliniskt prioriterad och regulatoriskt attraktiv.

Behandlingen bygger pd Q-PRO-systemet i kombination med lakemedlet verteporfin som mdjliggdr en
skonsam, precisionsinriktad behandling med bevarad livskvalitet. Studien drivs vid ledande cancercentra |
Nordamerika och Europa, inklusive MSKCC New York, UCLH London, UHN Toronto och Skdnes universitets-
sjukhus i Malm®. Studien utgdr grunden for framtida marknadsgodkannande.

Behandling av primir lokaliserad prostatacancer

Bolagets andra studie breddar SpectraCures kliniska program till nydiagnostiserade patienter med upptackt
lokaliserad prostatacancer, en betydligt stérre patientgrupp och marknad dn dterfallssegmentet. Studien
adresserar ett behandlingssegment dar dagens standardalternativ (kirurgi och stralning) ofta medfor
biverkningar som impotens och inkontinens, och ddr efterfrdgan pa fokala, vavnadsbevarande metoder vaxer
snabbt. Samma teknikplattform anvands som i aterfallsstudien, vilket skapar synergier i data, regulatoriskt
arbete och kostnader. Studien bedrivs vid MSKCC New York samt universitetssjukhusen i Kéln och Rostock,
med ytterligare europeisk expansion pa gang.

¥, SPECTRACURE Sida 14



KLINISK UTVECKLINGSFAS

SpectraCures utveckling och kommersialisering ar inriktad pd ett utvidgat anvandningsomrade, da bolagets
system | framtiden beddms ha potential att dven anpassas for andra cancertyper i brost, bukspottkortel samt
huvud- och halsregionen. Den tidigare inriktningen mot enbart aterfall av prostatacancer har utdkats till primar
prostatacancer tack vare positiva studieresultat som talar for att samma behandling kan tillimpas dar.

Den historiska och pagaende kliniska utvecklingsfasen ser ut enligt féljande:

*Fas | (2017 —2019): Denna fas omfattade | | patienter vid UCLH London och Princess Margaret Cancer
Centre i Toronto. Studien uppnadde sina sakerhetskrav, och MR-bilder kunde bekrdfta tumdreliminering vid
hog dos. Samtidigt noterades kraftigt minskade PSA-varden hos patientgruppen, vilket bidrog till att en optimal
dosniva faststdlldes for de fortsatta studierna.

*Fas 2 (2019 - | slutfas): Efter forseningar mellan 2020 och 2022, orsakade av covid-19 och brist pd
lakemedlet verteporfin, befinner sig studien nu i sin slutfas. Totalt har 32 patienter behandlats framgangsrikt, och
|2 patienter aterstar. Resultaten visar pa fortsatt god effekt med minskade PSA-varden' hos de behandlade
patienterna, parallellt med att en ny uppdatering av Q-PRO-systemet har gjorts.

*Fas 1/2 (2025 - Pagaende): Denna nya, parallella men relaterade studie fokuserar specifikt pa behandling av
primdr prostatacancer. Studien pabdrjades 2025 vid Memorial Sloan Cancer Center i New York, dar tvd
patienter hittills har behandlats. Sedan april 2026 ar studien dessutom pabdrjad vid universitetsklinikerna i Koln
och Rostock.

Memorial Sloan Kettering Universitatsmedizin
Rostock
Cancer Center
§ON

KANE

) UNIVERSITAT M Hﬂ‘l_lt'aéli
)}/ ZU KOLN niversity College London Hospitals

NHS Foundation Trust

S UHN &nagas

'PSA-vérde dr ett matt pa férekomst av prostatacancer: Lagre vdrde indikerar mindre risk fér cancer: Anvdnds bl.a. vid uppféljning av behandling mot prostatacancer:
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PRODUKTEN OCH METODEN

Q-PRO mojliggor forbattrad behandling for prostatacancer

Behandlingssystemet Q-PRO representerar en helt ny behandling av
prostatacancer bestdende av:

* en laserenhet som levererar laserljus genom optiska fibrer, som bade
behandlar och &vervakar levererad ljusdos,

* mjukvaruplattformen IDOSE, som rdknar ut optimal laserljusdos och
placering av de optiska fibrerna,

* engdngsartiklar bestaende av bland annat nalar, optiska fibrer och
juskansligt lakemedel.

Den s6vda patienten injiceras med ett lakemedel som
gdr cancervdvnaden ljuskanslig.

Nalar sdtts in i tuméren med ultraljudsledning. IDOSE berdknar
optimal placering. Optiska fibrer f6rs genom dessa nalar.

Fibrerna levererar laserljus och fungerar som méatprober. IDOSE
berdknar dosen som ska levereras for att patientspecifikt anpassa
behandlingen.

Darefter doserar systemet ljuset, vars vaglangd dr optimerat for
att aktivera lakemedlet och eliminera tumdrcellerna.

SpectraCures behandlingssystem Q-PRO erbjuder en individanpassad och minimalt invasiv metod for att
effektivt eliminera prostatacancer utan att skada omgivande kanslig vavnad. Genom fotodynamisk tumorbe-
handling aktiveras ett injicerat, ljuskansligt lakemedel i tumdren med hjdlp av laserljus. Systemets hjdrna ar den
egenutvecklade mjukvaran IDOSE, som berdknar den optimala placeringen av de optiska fibrerna utifran
tumorens unika form. Under pagdende behandling fungerar fibrerna dubbelsidigt; de levererar laserljuset
samtidigt som de agerar mdtprober som ldser av ljusspridningen i realtid. IDOSE kan ddarmed oavbrutet
finjustera dosen sa att cancercellerna forstors med maximal precision, vilket minimerar risken for biverkningar.
Kommersiellt baseras affirsmodellen pd en skalbar struktur dar varje enskild behandling kraver patientspecifika
engangsartiklar i form av ndlar och fibrer, vilket genererar I6pande och dterkommande intdkter i takt med att
systemet rullas ut globalt.
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AFFARSMODELL OCH FRAMTIDA STRATEGI

Affarsmodell

Intdktsmodellen bygger pa en kombination av instrumentférsaljining och aterkommande intdkter per behandling.
Q-PRO-systemet sdljs till kliniker med begransad marginal for att sanka intrddesbarridren, medan huvudintakten
genereras via behandlingspaket bestdende av optiska fibrer, ndlar och lakemedel for engangsbruk samt
licensierad aktivering av laserenheten via engangskod kopplat direkt till klinisk anvandning.Vid en planerad intakt
om cirka 20 000 EUR per behandling motsvarar 500 behandlingar/ar omkring 10 MEUR i drsintdkt, och | 500
behandlingar ~30 MEUR. Detta jamférs med en adresserbar marknad i Europa och Nordamerika om ~60
000? patienter/ar (aterfall av prostatacancer) samt ~ 150 000? patienter/ar i vdstvarlden (priméar prostatacancer).
En kalkyl utifran fem % av dterfallsmarknaden (3 000 patienter) skapar omsattning om ca 60 MEUR. Ett
antagande om fem % av primarmarknaden (7 500 patienter) skapar en ytterligare intdkt om ca 150 MEUR

Det fotosensibiliserande lakemedlet verteporfin som aktiveras med Q-PRO tillhandahalls via en
avsiktsforklaring med Cheplapharm Arzneimittel GmbH avseende exklusiv global produktleverans, med
mojlighet for SpectraCure att marknadsfora lakemedlet under eget varumarke. Distribution planeras via
licensavtal med en eller flera globala aterforsaljare.

Framtida strategi

SpectraCure bygger kliniskt genomslag via ett begransat antal nyckelkliniker och inflytelserika urologer, dar
framstdende behandlare agerar referenspunkter fér metodens upptagning i bredare klinisk praxis. Studierna
bedrivs vid internationellt ledande Memorial Sloan Kettering Cancer Center, University College London
Hospital, UHN/Princess Margaret i Toronto samt Skanes universitetssjukhus i Malmé — vilket ger metoden
vetenskaplig tyngd och kommersiell kredibilitet redan fére marknadslansering. Strategin kombinerar
uppbyggnad av publicerad evidens via peer-granskade rapporter och presentationer vid ledande
kongresser med parallella férberedelser infér marknadsgodkdannande i Nordamerika och Europa. Bolaget ar
ISO 13485:201 6-certifierat, vilket utgdr en stark forutsattning for regulatorisk marknadstillgang for
medicintekniska produkter globalt.

Infor kommersialisering kan bolaget valja att ingd ett strategiskt partnerskap med en global industriaktor i syfte
att sakerstdlla distribution, marknadsndrvaro och skalbar produktion. Bolaget har genomfért ett EU-finansierat
industrialiseringsprojekt tillsammans med hollandska Philips Innovation Services och schweiziska CSEM SA, dar
ett koncept med mer dn halverad tillverkningstid och reducerade komponentkostnader tagits fram inom ramen
for MedPhab-programmet. Pa langre sikt avser bolaget bredda indikationsportfélien bortom fokal PDT for
prostatacancer, med identifierad utvarderingspotential inom bukspottkédrtel-, brost- samt huvud- och halscancer.

Fas 3 Partner

Klinisk
evidens Regulatoriskt

godkannande
Fas 2 + fas 1/2 fran FDA & EMA

Global Lansering

industriell Nordamerika +
partner via Europa initialt
licensavtal

7| diskussion med onkologer och urologer uppskattas andelen lokala aterfall i prostatacancer efter stralbehandling till omkring 10 % av totala antalet diagnoser i USA.
Skattningen &r gjord av Dr. Keith Cengel, professor i radiologisk onkologi vid University of Pennsylvania, Philadelphia, USA. Validiteten av skattningen har bekréftats av Dr.
Neil Fleshner, professor i urologi vid University of Toronto och uroonkologi vid Princess Margaret Cancer Centre i Toronto, Kanada.
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MARKNAD?

Global marknad

Den globala marknaden for behandling av prostatacancer estimerades till 12,2 miljarder USD ar 2022 och
berdknas vaxa med cirka 8,4 % arligen. Under 2022 diagnostiserades cirka |,5 miljoner nya fall globalt enligt
World Cancer Research Fund, vilket gér prostatacancer till den ndst vanligaste cancerformen bland man.
Arligen diagnostiseras cirka 334 000 nya fall av prostatacancer i USA och cirka 325 000 i EU, och omkring 3,7
miljoner man levde med prostatacancer i USA under 2023. Incidensen 6kar till foljd av aldrande befolkning,
forbattrad diagnostik och tidigare sjukdomsdebut.

Lunga 2,48
Brost 2,3
Kolorektal 1,9
Prostata | 1,5
Mage 097

Initial mélmarknad — Aterfall av lokaliserad prostatacancer

SpectraCure fokuserar initialt pa patienter som drabbats av dterfall efter strdlbehandling och diagnostiserats -
cirka 60 000 patienter per ar i Nordamerika och Europa. | praktiken finns endast ett utbrett behandlings-
alternativ: hormonterapi, som bromsar men inte botar sjukdomen. Férnyad strdlbehandling dr normalt inte
mojlig da vavnaden blivit stralningsresistent, och prostatektomi dr tekniskt komplicerat med hog biverkningsrisk.
Baserat pa 5 % marknadsandel och en intdkt per patient om cirka 20 000 EUR indikerar bolagets kalky! ett
marknadsvarde om cirka 60 MEUR.

Genomgatt stralbehandling Aterfall uppticks
Ursprunglig behandling Ca 60 000 patienter/ar (NA + EU)

Fornyad stralning
Ej méjligt —

Hormonterapi

Kirurgi Cytostatika
Komplicerat, svara Endast palliativ —
biverkningar botar ej

Enda utbredda
alternativet —
bromsar, botar ej

stralningsresistent
vavnad

Sekundar malmarknad — Primir lokaliserad prostatacancer

Bolagets fas |/2-studie for primar lokaliserad prostatacancer breddar rekryteringsbasen och adresserar en
betydligt storre marknad.Vid 5% marknadsandel av patienter med medelhdg risk — motsvarande /7 500
patienter — och samma intdkt per patient om cirka 20 000 EUR indikerar bolagets berdkning ett marknads-
varde om cirka 150 MEUR, dryga tva ganger sd stort som den initiala dterfallsmarknaden. Dagens standard-
behandlingar (radikal prostatektomi och extern strdlbehandling) ar férenade med betydande biverkningar som
impotens, urinbesvar och rektalskador, eftersom hela prostatakdrteln behandlas daven dd tumodren endast utgdr
en mindre del. Detta driver klinisk efterfrdgan pa fokala, vavnadsbevarande metoder — vilket stéds av
observationsstudier, som visar att fokal behandling ar bdde mer kostnadseffektiv och ger fdrre biverkningar.

Traditionell behandling Fokal PDT (SpectraCure)
Kirurgi eller extern strdlning Riktad behandling mot tum&romradet =
Hela prostatakorteln paverkas Endast tumdren exponeras
Biverkningar: Impotens, Potentiella fordelar:
urinbesvar och rektalskador Farre biverkningar, kan upprepas

*Kallor: Grand View Research, WCRF,WHO, SEER, EU Commission, National Cancer Institute & IARC
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NULAGE, NASTA STEG OCH GENOMFORANDE

SpectraCure stdr idag med tva aktiva kliniska studier i avancerad fas, en i princip skuldfri balansrakning med 90%
soliditet och en patentportfolj som skyddar teknologin till 2042. Fas 2-studien for dterfall av lokaliserad
prostatacancer har under 2025 levererat konsekvent positiva resultat — DSMB har bekréftat sdkerheten,
MR-bilder visar tumdrnekros med bevarad frisk vavnad, och kraftigt sankta PSA-vdarden har rapporterats fran
MSKCC i NY och Princess Margaret Cancer Centre. 32 patienter har behandlats, och endast cirka tolv aterstar
for fas 2-avslutet. Parallelit har fas |/2-studien for primér lokaliserad prostatacancer expanderat fran en till tre
aktiva behandlingssiter pa tva kontinenter, med lovande initiala resultat. Likemedelsférsorjningen av verteporfin
ar sdkerstdlld genom avtal med Cheplapharm, och en ny generation av Q-PRO-systemet ar i drift.

Bolagets ndsta milstolpe ar slutférandet av fas 2 i aterfallsstudien, vilket lagger den kliniska grunden for en
kommande fas 3-ansdkan. Parallellt ska primarstudien accelereras for att bygga ett oberoende dataset och
adressera en vasentligt stérre marknad dn dterfallsindikationen. Tillsammans positionerar de tvd programmen
SpectraCure for att inleda fas 3-studier i bdde Nordamerika och Europa under kommande ar — det moment
da det ackumulerade vérdet i teknologiplattformen &vergdr fran att vara kapitaliserat pa balansrakningen till att
realiseras i form av regulatoriska milstolpar, strategiska partnerskap och marknadslansering.

Overgangen sker genom fyra parallella och émsesidigt forstirkande arbetsspar.

Kliniskt slutfors fas 2 i dterfallsstudien genom behandling och tolvmanadersuppfdljning av de sista cirka tolv
patienterna, samtidigt som patientrekryteringen i primdrstudien accelereras via de tre aktiva behandlingssiterna.

Regulatoriskt fortsitter forberedelserna infor fas 3 genom protokollarbete, ansdkningar till FDA och EMA
samt sajtkvalificering.

Operativt sdkerstdlls produktionskapaciteten genom det uppbyggda lagret av Q-PRO-enheter och den
halverade tillverkningstid som uppnatts i industrialiseringsprojektet med Philips Innovation Services och CSEM
SA.

Finansiellt sdkras kapitalet for det kliniska programmet bortom tredje kvartalet 2026 genom den aktuella
foretrddesemissionen, parallelit med internationella finansiella dialoger och férberedelser for strategiskt
partnerskap med global industriell aktdr infér marknadslansering.
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STYRELSE

. SPECTRACURE

Jorgen Wennberg - Styrelsens Ordférande sedan 2022, f6dd: 1952

Aktier i SpectraCure: |9 377 216 st

Jorgen dr marknadsekonom och har arbetat i dver 30 dr inom ICA-koncernen.
Grundare och tidigare VD for ICA Banken kundkort AB. J6rgen har flera ars

erfarenhet av styrelsearbete och har tidigare varit medlem i ICA AB
Koncernledning samt styrelsemedlem i Svenska Bankféreningen.

Tomas Kramar - Ledamot sedan 2022, f6dd: |954

Aktier i SpectraCure: 265 000 st

Tomas dr civilingenjor i kemiteknik fran Lunds tekniska hogskola. Han har éver 40
ars erfarenhet fran life science industrin och har tidigare arbetat somVD fér

Siemens Healthineers, samt VD pd Siemens Healthcare Diagnostics. Tomas har
dven bakgrund inom en mdngd andra bolag.

Masoud Khayyami - Ledamot sedan 2022, fédd: 1963

Aktier i SpectraCure: |9 167 391 st (inkl. ndrstaende)

Masoud dr doktor i tilldmpad biokemi fran Lunds tekniska hégskola och har
gedigen erfarenhet fran forskning inom medicinteknik och bioteknik. Han har

tidigare varit VD i SpectraCure AB. Idag arbetar Masoud som
VD f6r Cardeon AB.

Jesper Freij - Ledamot sedan 2022, fodd: 197 |

Aktier i SpectraCure: 179 500 st

Jesper innehar en magisterexamen i féretagsekonomi fran Ekonomihdgskolan,
Lunds universitet. Han har arbetat inom ldkemedelsbranschen i Norden sedan

1998, varav 20 ar i olika chefsbefattningar. Jesper har dven arbetat pa Novo
Nordisk och Novartis.

Stefan Andersson-Engels - Ledamot sedan 2025, f6dd: 1960

Aktier i SpectraCure: O st

Stefan ar professor i fysik vid University College Cork och leder forskningen
inom biophotonics vid Tyndall National Institute pa Irland. Han ar civilingenjor i

teknisk fysik och disputerad inom medicinsk laserfysik fran Lunds universitet, dar
han dven var professor fram till 201 6.
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Patrik Ringblom - Ledamot sedan 2025, f6dd: 1964
Aktier i SpectraCure: O st

Patrik har en gedigen karridr fran Johnson & Johnson (J&J), dar hen gick fran
sdljare i Sverige till globala ledarroller i USA. Mellan 2012 och 2022 var hen
bland annat VP Global Strategy for onkologi och med och utvecklade tio
banbrytande cancerldkemedel, samt VP for sdllsynta diagnoser:
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LEDNING

Johannes Swartling - VD
Aktier i SpectraCure: 356 405 st (ink ndrstdende)

Johannes ar doktor i fysik fran Lunds universitet (2002). Anslét till SpectraCure
under 2006 och ansvarar for bolagets forskning och utveckling. Tidigare
erfarenhet fran utveckling av medicinsk teknik, kliniska prévningar, samt
kvalitets- och regulatoriska fragor inklusive riskhantering.

Kristina Holst - Head of clinical affairs
Aktier i SpectraCure: 29 667 st

Kristina dr legitimerad tandldkare. Hon har manga drs erfarenhet inom
medicinteknikindustrin och har framfér allt arbetat med kliniska studier men dven
inom marknadsforing och produktutveckling. Kristina har tidigare haft ledande
befattningar inom andra kliniska studier samt regulatoriska aktiviteter.

Fata Mrsic - Finanschef
Aktier i SpectraCure: O st

Fata har examen i Business Controlling fran Lunds universitet och &ver 20 ars
erfarenhet inom ekonomi, redovisning och business controlling. Hon har haft
nyckelroller i savdl bérsnoterade bolag som tillvaxtforetag, dar hon bidragit till
finansiell strategi, styrning och operativt arbete. Ar dven CFO fér Lumito AB.

Marcelo Soto Thompson - Teknisk chef
Aktier i SpectraCure: | |3 334 st (ink ndrstdende)

Civilingenjor i Teknisk Fysik (1999) och Teknisk doktor i Fysik (2004) fran Lunds
universitet. Marcelo Soto Thompson har en bakgrund i forskargruppen vid
Atomfysik vid Lunds universitet som ar SpectraCures ursprung och han ar

en av foretagets grundare.
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AGARBILD OCH FINANSIELL SAMMANFATTNING

Namn Antal aktier Kapital* Roster® Verifierat
Avanza Pension 49513 171 8,68% 8,68% 2026-06-26
Masoud Khayyami 13 630 194 3,33% 3,33% 2026-01-28
Vifc Nordic AB 6 666 667 2,92% 2,92% 2026-06-26
Jorgen Wennberg |1 003 093 2,69% 2,69% 2026-01-12
Nordnet Pensionsforsakring 13597093 2,38% 2,38% 2026-06-26
Swedbank Forsdkring 9 140 007 [,60% 1,60% 2026-06-26
Carin Gustavsson 6431 653 [,13% 1,13% 2026-06-26
Jorgen Svensson 6 000 000 1,05% 1,05% 2026-06-26
Dan Persson 5280 000 0,93% 0,93% 2026-06-26
Jonny Andersen 4 464 444 0,78% 0,78% 2026-06-26
Totalt 10 135726 322 25,48% 25,48%

Ovriga 434 876 522 74,52% 74,52%

Totalt antal aktier 570 602 844

* Andelen kapital och roster avser respektive dgares innehav vid tidpunkten for verifieringen och ar
beraknad utifran det totala antalet utgivna aktier vid samma tidpunkt.

Amorterade skulder och ren balansrakning - Brygglanet om 15,0 MSEK som togs upp i april 2025 ar fullt
amorterat. Bolaget har dirmed inga kovenanter som begransar operativ handlingsfrihet, vilket ger styrelsen
flexibilitet att vdlja det mest optimala finansieringsalternativ som bast stdrker bolaget och skapar mervarde for
aktiedgarna.

Stark kapitalstruktur trots utvecklingsfas - Soliditeten om 90 % sticker ut bland nordiska medtech-bolag i
Klinisk fas. Den starka kapitalstrukturen dr ett resultat av att bolaget historiskt finansierat utvecklingen via eget
kapital snarare dn skuld, och ger bolaget en stabil plattform f6r samarbetsavtal, licensdiskussioner och
regulatoriska dialoger.

Nedskrivning utan kassaflédeseffekt — operativ drift oférindrad - Arets rorelseresultat belastades med en
engangsnedskrivning om 27,6 MSEK hanforlig till det dldre P|8-systemet, som ersatts av Q-PRO-plattformen.
Nedskrivningen saknar kassaflodeseffekt. Exklusive denna post uppgick rorelsefriusten till cirka 27,4 MSEK
jamfort med 23,1 MSEK féregéende ar. Okningen forklaras huvudsakligen av utdkad klinisk aktivitet vid fler
provningscentra.

Betydande varde forankrat i balanserade utvecklingsutgifter - De balanserade utgifterna om 83,6 MSEK
avser aktiverade utvecklingsutgifter for Q-PRO-systemet, IDOSE-mjukvaran och patenttillgdngar. Bolaget ldt
under 2025 genomféra tva externa varderingar av tillgangarna. Mot bakgrund av dessa och styrelsens samlade
beddmning foreligger inget ytterligare nedskrivningsbehov per balansdagen.

Transparent finansieringsplan med tydlig runway - Befintlig likviditet beddms rdcka till tredje kvartalet
2026. Styrelsen sonderar finansieringsalternativ parallelit — bdde via den svenska kapitalmarknaden och, for
forsta gdngen, genom internationella dialoger som majliggdrs av den kliniska evidens som byggts upp under
2024-2025. Avtalet med Cheplapharm och etableringen av tre aktiva behandlingsplatser for primarstudien

starker bolagets férhandlingsposition.
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Kostnadseffektiv organisation med havstang i kommande fas - Med |3 anstéllda driver SpectraCure tva
parallella kliniska studier vid sex internationella toppkliniker — en struktur dar nyckelpersoner vid
referensklinikerna sjdlva driver rekrytering och datainsamling. Nar fas 3 inleds skalas studiekostnaderna via
sjukhusnatverket snarare dn via interna anstallda, vilket ger operativ havstang.

Koncernstruktur

| egenskap av moderbolag innehar SpectraCure 100 % av rosterna och aktiekapitalet i dotterbolaget SPCIN AB,
som for ndrvarande inte bedriver egen verksamhet. Bolaget har dven en strategisk relation till intressebolaget
Deep Light Vision AB, ddr SpectraCure dr storsta agare.

Finansiell information
For fullstandig finansiell information hanvisas till Bolagets finansiella rapporter; tillgdngliga pa spectracure.com/
investerare/finansiella-rapporter.

Koncern, TSEK 2025 2024
Omsittning 0 0
Rorelseresultat -55 027 -23 056
Periodens resultat -56 079 -23 004
Summa tillgangar 104 468 121 003
Summa eget kapital 93 551 106 856
Soliditet, % 90% 88%
Periodens fria kassaflode -43 667 -36 399

Rorelseforlusten 2025 inkluderar en engangsnedskrivning om 27 588 TSEK avseende det utfasade
P18-systemet. Revisorn ldmnade i revisionsberdttelsen for 2025 en upplysning om védsentlig osdkerhet om
fortsatt drift, da befintlig likviditet inte beddms tillrdcklig for de kommande tolv manaderna.

Myndighetsforfaranden

Bolaget dr inte, och har heller inte varit part i, eller féremal for, ndgra réttsliga processer eller skiljefdrfaranden
som har haft eller kan antas komma att fa icke ovasentlig ekonomisk betydelse for Bolaget under den senaste
tolvmanadersperioden. Styrelsen kdnner inte heller till ndgra omstandigheter som skulle kunna ge anledning att
befara att ndgra sddana processer eller forfaranden kommer att inledas.

Konkurs, likvidation och liknande férfaranden

Det pagdr inga konkurs-, likvidations- eller liknande férfaranden gentemot Bolaget; inte heller ar Bolaget
medvetet om nagra sadana forestdende eller hotande forfaranden. Bolaget har inte varit part i nagra sadana
forfaranden under de senaste tolv mdnaderna som kan komma att ha, eller har haft, en betydande inverkan pa
Bolagets finansiella stéllning eller resultat.
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Radgivare
G&W ar finansiell radgivare och Lindahl dr legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Aqurat ar
emissionsinstitut. G&VV erhaller en pa férhand avtalad ersattning, vars storlek delvis ar beroende av

emissionens utfall.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper dr férenad med risker. Nedan redogérs for risker relaterade till Bolagets

verksamhet och bransch samt risker relaterade till Bolagets aktie och Erbjudandet, vilka samtliga bedémts vara
relevanta for Bolagets verksamhet och aktierna som finansiella instrument och som dr vdsentliga for att fatta ett
vdlgrundat investeringsbeslut. Riskfaktorerna som presenteras nedan dr baserade pd Bolagets bedémning och
tillgéinglig information per dagen for Memorandumet. Fér varje redovisad risk anges Bolagets bedémning av
sannolikheten for riskens intrdffande och dess forvintade negativa inverkan om risken skulle intrdffa. De
riskfaktorer som per dagen for Memorandumet bedéms vara mest vdsentliga presenteras forst inom varje kategori
medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Nedan beskrivs de risker som per dagen for detta memorandum bedéms vara vésentliga for SpectraCures verksam-
het, finansiella stdllning och framtida utveckling. Riskerna dr begrdnsade till sddana faktorer som dr

specifika for Bolaget och dess verksamhet samt som bedéms vara relevanta for att fatta ett vdlgrundat beslut.

Framtida forsiljning och avtal

Bolagets framtida intjaning ar enligt nuvarande affarsmodell beroende pa om Bolaget lyckas ingd avtal for
licensiering av Bolagets projekt eller teknologier. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att ingd sadana
avtal, att sadana avtal inte trdffas pa fordelaktiga villkor eller att férhandlingar och samarbetsférklaringar inte
leder fram till ett kommersiellt lyckat avtal. Flera omstandigheter kan bidra till dessa risker. Teknologiska brister
kan medfdra att Bolagets teknologier och produkter inte uppfyller marknadens aktuella krav eller ar
underldgsna konkurrenternas I6sningar. Detta kan avskrdcka potentiella licenstagare fran att inga avtal.
Otillrdckligt skydd av immateriella rattigheter, sasom patent och varumarken, kan ocksa skapa osakerhet hos
eventuella samarbetspartners pa grund av risken for rdttsliga tvister eller kopiering av tredje part.

Bolaget kan ocksa visa sig anvanda en ineffektiv strategi eller pd annat satt misslyckas med att tillhandahdlla ett
konkurrenskraftigt erbjudande till marknaden. Exempel pa sadan ineffektiv strategi kan vara felriktad marknads-
foring som inte ndr rdtt malgrupp, bristande investeringar i innovation och produktutveckling som gér teknolo-
gin fordldrad, otydlig eller svartillganglig information som forsvarar for potentiella licenstagare att forsta vdrdet
av behandlingsmetoden, samt odynamiska prissattningsmodeller och avtalsvillkor som inte motsvarar markna-
dens férvdntningar.

Bolagets formadga att teckna framgdngsrika avtal ar bland annat beroende av Bolagets finansiella styrka, ett
framgangsrikt utvecklingsarbete, kvalitén pa Bolagets produkter samt att Bolaget i dvrigt framstar som en
trovardig och attraktiv affars- och samarbetspartner. Uteblivna eller ogynnsamma licensavtal innebar minskade
intdkter, vilket kan begransa Bolagets maojlighet att investera i viktiga omrdden som forskning och utveckling,
marknadsforing och expansion. Om denna risk skulle intraffa kan det paverka Bolagets framtida forsdljning, och
ddrigenom finansiella stallning och resultat, negativt.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pd Bolaget.

Risker relaterade till teknisk utveckling

Bolaget utvecklar produkter med egna resurser och genom samarbeten med andra bolag och aktérer inom
branschen. Huvudfokus fér ndrvarande ligger pa kliniska studier inom prostatacancer, dar Bolaget stravar efter
att utveckla innovativa 16sningar for férbdttrad behandling och diagnos. Bolagets framgang ar starkt beroende
av resultat frdn dessa utvecklingsaktiviteter. Om Bolagets utvecklingsaktiviteter inte skulle uppna acceptabla
resultat, till exempel med avseende pd biverkningar, immunologisk effekt eller skyddseffekt, uppnadda resultat
eller senare uteblivna dsyftade samarbeten med stdrre utvecklingsbolag, kan detta komma att vasentligt paverka
Bolagets verksamhet, och ddrigenom framtida intjaningsfdrmaga och finansiella stallning, negativt. Dessutom kan
uteblivna samarbeten med storre utvecklingsbolag forsamra Bolagets mdjligheter att ta sina produkter vidare till
kommersialisering.
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Bolaget ar vidare en aktdr som ar verksam i en bransch som karakteriseras av snabb teknikutveckling och hog
innovationsgrad. Att forutse fordndringar i denna bransch, och att forutse framtida teknikutveckling, kan vara
forknippat med stor osdkerhet jamfort med bolag verksamma i mer mogna eller stabila branscher. Det finns
sdledes risk att utveckling av befintlig eller ny teknik kan komma att paverka Bolagets fdrmaga att vidareutveckla
sina egna tekniska I6sningar och produkter. Detta skulle kunna paverka Bolagets marknadsposition och
intjdningsfdrmaga negativt. For att Bolaget ska forbli konkurrenskraftigt ar det darfor avgdrande att Bolaget
foljer den teknologiska utvecklingen och kontinuerligt anpassar sitt produktutbud i takt med marknadens behov.
Sadan anpassning ar forknippad med kostnader som kan vara vasentliga, vilket innebdr att nivan och tidpunkten
for framtida rorelsekostnader och kapitalbehov kan komma att avvika vdsentligt fran nuvarande uppskattningar
Bolagets formaga att folja den tekniska utvecklingen, samt de kostnader som ar férknippade med detta, skulle
kunna ha en vdsentlig negativ inverkan pa verksamheten, vilket i sin tur kan paverka bade Bolagets resultat och
finansiell stallning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som 1ag. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medlhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Samarbetsavtal

SpectraCure har idag vissa samarbetsavtal och kan komma att teckna vytterligare avtal for vidareutveckling,
kliniska studier och dven andra former av samarbeten, t.ex. utvidgat avtal med Cheplapharm Arzneimittel
GmbH. Inom alla samarbeten finns risk att en part inte uppfyller sitt dtagande. En motpart kan till exempel
hamna i ekonomiska svarigheter som omojliggdr denna parts fortsatta dtagande och dven helt andra
omstandigheter kan komma att inverka pa forutsattningarna for fortsatt samarbete. Framtida potentiella avtal
om marknadsforingsrattigheter och licensforsaljning kan komma att utvecklas pa ett mindre fordelaktigt sdtt dan
forvantat. Detta kan innebdra att forhandlingar tar langre tid, att villkor blir mindre gynnsamma eller att avtal
inte alls nas. Sadana utfall kan paverka Bolagets maojligheter att kommersialisera sina produkter och na ut till
tdnkta marknader. Dessutom kan avtal rérande tillverkning och leverans av insatsvaror komma att fungera
otillfredsstdllande. Detta kan bero pa faktorer som produktionsproblem, kvalitetsbrister, férseningar i leverans-
kedjan eller motpartens oférmdga att uppfylla sina kontraktsenliga dtaganden. Otillfredsstallande
leverantdrsavtal kan leda till storningar i produktionsprocessen, dkade kostnader och forseningar i lanseringen
av produkter. Om denna risk skulle intrdffa kan det paverka SpectraCures verksamhet, och ddrigenom
finansiella stallning och resultat, negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som 1ag. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medlhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Framtida marknadsutveckling

Bolaget verkar inom en bransch som befinner sig i ett utvecklingsskede, vilket medfér risker for att bolag pa
denna marknad kan missbeddma utvecklingens riktning. Detta innefattar risken att Bolaget felbeddmer vilka
produkter, teknologier och affirsmodeller som kommer att bli dominerande eller kommersiellt gdngbara, vilket
kan resultera i att Bolagets resurser investeras i produktutveckling som inte genererar tillrdcklig efterfragan for
att motivera utvecklingskostnaderna. Dessutom finns dven en finansiell risk kopplad till intdktsstrémmarnas stor-
lek och tidsmassiga forverkligande. Det dr mdjligt att de férvantade intdkterna blir betydligt ligre an berdknat,
att kommersialiseringen tar langre tid an forvantat, eller att forvantade intdkter uteblir helt.

Det finns ocksa en risk att en vaxande marknad kan attrahera storre och mer kapitalstarka aktorer, vilket skulle
leda till 6kat konkurrenstryck, vilket i sin tur kan medféra dkade kostnader och hdgre krav pa kapitalanskaffning
for Bolaget. Dartill kan den &vergripande teknologiska utvecklingen inom Bolagets verksamhetsomrade
innebdra utmaningar Om andra aktérer introducerar mer effektiva, prisvarda eller teknologiskt Gverldgsna
|6sningar kan det paverka Bolagets férmadga att konkurrera och sdlja sina produkter. Detta kan i sin tur leda till
en ogynnsam prisutveckling, dar dkande konkurrens resulterar i prispress och ldgre marginaler.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.
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Nyckelpersoner

Bolagets organisation dr beroende och bestar av ett begransat antal anstdllda och konsulter samt ett nara
samarbete med ett antal samarbetsparter. Per dagen for Memorandumet finns tre nyckelpersoner (Bolagets vd,
tekniska chef och Head of Clinical Affairs) i Bolagets koncern. Bolagets vd och tekniska chef ansvarar for
forskning och utveckling samt leder det tekniska utvecklingsteamet. Med omfattande erfarenhet fran utveckling
av medicinsk teknik, kliniska provningar samt kvalitets- och regulatoriska fragor inklusive riskhantering, besitter
vd och teknisk chef vardefull expertis. Deras bakgrund som forskare vid Lunds universitet inom applikationer
for laserteknologi och spektroskopi inom biologi och medicin utgdr en betydande resurs for Bolagets

framtida utveckling och tillvaxt. Bolagets Head of Clinical Affairs planerar, leder och utvecklar arbetet med
Bolagets kliniska studier och har manga drs erfarenhet inom medicinteknikindustrin, framfér allt frdn arbete med
kliniska studier men dven fran marknadsforing och produktutveckling. Denna omfattande erfarenhet medfér
vardefull expertis som bidrar till att Bolaget effektivt kan genomféra kliniska studier av hog kvalitet. Samtidigt
forstarker Head of Clinical Affairs kunskap inom marknadsféring och produktutveckling Bolagets position
genom att sakerstdlla att produkterna uppfyller marknadens behov och att lanseringar sker framgangsrikt. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medfdra att Bolagets verksamhet och resultat paverkas negativt.
Bolagets verksamhet och framtida utveckling dr darfér beroende av férmdgan att rekrytera, utveckla och
bibehalla kvalificerade medarbetare och nyckelpersoner Om denna risk skulle intrdffa kan det paverka Bolagets
utvecklingsmojligheter, och ddrigenom finansiella stallning och resultat, negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som 1ag. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan pd Bolaget.

Konkurrenssituation

Bolaget kan komma att utsdttas for konkurrens fran ett flertal andra bolag med satsningar inom motsvarande
omraden. Flera av dessa bolag, sasom exempelvis SonaCare Medical, Elekta, Varian Medical Systems, kan ha
storre finansiella resurser an SpectraCure. Utéver den finansiella styrkan kan konkurrensen dven bestd av
teknologisk dverldgsenhet hos andra bolag, inklusive de redan ndmnda. Den teknologiska konkurrensen samt
den generella forsknings- och utvecklingsnivan inom de omraden dar Bolaget ar verksamt kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets fdrmaga att sdlja sina produkter. Med den generella forsknings- och utvecklingsnivan avses
andra bolags férmdga att utveckla alternativa behandlingsmetoder som kan visa sig vara mer effektiva,
fordelaktiga eller mindre invasiva an de metoder som utvecklas av Bolaget. Dessutom féreligger en betydande
konkurrens om forskningstalanger, sasom forskare och experter, mellan storre bolag och akademiska
institutioner. Ett starkt humankapital ar avgdrande for Bolagets verksamhet, och brist pa expertis kan hdmma
forskningsframsteg och innovation. Okad konkurrens kan saledes ha en negativ effekt pa forsiljningen och
ddrigenom paverka resultat och finansiell stallning negativt.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har historiskt sett drivits med forlust och saknar aterkommande intdkter, vilket skapar en finansiell
osdkerhet som kan paverka Bolagets férmdga att finansiera sin fortsatta verksamhet och framtida tillvaxt. Det
finns en risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera betydande, stabila och aterkommande intdkter, vilket
medfor en risk att Bolaget inte kommer att generera intdkter i den omfattning som kravs for att tacka
verksamhetens kostnader och skapa ett positivt rorelseresultat. Ett sddant utfall skulle i sin tur kunna leda till att
Bolaget fortsdtter att redovisa forluster, vilket kan paverka dess marknadsvarde negativt. Det finns darfor en risk
att Bolaget | framtiden kan behdva sdka nytt externt kapital, exempelvis genom emission av aktier och
aktierelaterade instrument, eller olika typer av lanefinansiering. P4 grund av kapitalbehovet genomférde

Bolaget under 2025 en foéretradesemission av aktier och teckningsoptioner, vilket tillférde Bolaget totalt cirka
70,4 MSEK.
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Framtida kapitalanskaffningsatgarder kan resultera i utspadning for befintliga aktiedgare i Bolaget, framfor allt for
de aktiedgare som vdljer att inte delta i eventuella kommande nyemissioner. Det finns risk att Bolaget da inte
kommer att kunna erhdlla nddvandig finansiering eller att sddan finansiering inte kan erhdllas pa, for befintliga
aktiedgare, fordelaktiga villkor. Om Bolaget misslyckas med att sdkra nddvandig finansiering i ratt tid kan det bli
nodvandigt att skjuta upp, minska eller i varsta fall helt avveckla vissa verksamhetsomraden, vilket i sin tur kan
begrdnsa Bolagets utvecklingsmajligheter, minska Bolagets konkurrenskraft och ha en negativ inverkan pa
Bolagets intjaningsféormaga och tillvaxt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Beroende av ersittnings- och/eller prissystem

En framgangsrik kommersialisering av produkten, som Bolaget utvecklar fdrvdntas, helt eller delvis, vara
avhdngig ersattning fran statliga myndigheter och halsovardsprogram, eller ersattning fran férsakringsbolag och
andra privata utbetalare. Prissdttning och ersattningsnivaer av medicinsk teknik styrs i manga fall av
myndigheter, vilket skapar en osdkerhet kring framtida intaktsmajligheter. Regeringar och behdriga myndigheter
globalt anvander olika mekanismer for att kontrollera sjukvardskostnader, vilket kan paverka produktens
marknadspotential och Bolagets intdktsfloden. Dessa mekanismer inkluderar priskontroller; etablering av statliga
upphandlingsorgan, produktformuldr (listor dver rekommenderade och tilldtna produkter) samt
konkurrensutsatta anbudsforfaranden. Beslut om ersadttning kan ocksd paverkas av hdlsoekonomiska
utvarderingan, dar myndigheter eller forsakringsgivare analyserar produktens kostnadseffektivitet i relation till
befintliga behandlingsalternativ. Ersdttningssystem dr dessutom dynamiska och kan férdndras fran tid till annan,
vilket innebdr en betydande risk for att framtida ersdttningsnivaer kan komma att sankas eller att produkten
helt férlorar sin ersattningsstatus. Detta kan i sin tur kraftigt begrdnsa produktens kommersiella potential och
negativt paverka Bolagets intdkter Om Bolaget inte lyckas sakerstilla fordelaktiga ersdttningsvillkor for sin
produkt, kan det leda till minskad férsdljning, lagre 16nsamhet och en férsdmrad finansiell stéllning, vilket kan ha
en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Regelefterlevnad, myndighetsgodkannanden och tillstand

For att kunna utveckla, tillverka, marknadsfora, sdlja eller exportera medicinsk teknik krdvs olika myndigheters
godkdnnanden, licenser eller registreringar, for varje geografisk marknad dar Bolaget vill bedriva verksamhet
eller sdlja sina produkter. Bolagets verksamhet dr beroende av att Bolaget, dess samarbetspartners och/eller
underleverantdrer far relevanta tillstand fran lakemedelsmyndigheter, sasom exempelvis Lakemedelsverket,
Europeans Medicines Agency och U.S. Food and Drug Administration. Att erhalla godkdnnanden, licenser eller
registreringar kan vara tidskravande, kostsamt och krdva stora administrativa resurser. Myndigheter kan gbra
olika beddmningar ndr det gdller behovet av kompletterande tester, tolkning av data eller tilldmpning av
regelverk. Regler och tolkningar som fér narvarande géller kan komma att dndras i framtiden, vilket i sin tur kan
komma att paverka Bolagets mojligheter att erhdlla relevanta godkdannanden och tillstand. Darutéver kan
foreskrifter fran tillsynsmyndigheter och deras vdgledande rdd dndras eller omtolkas, vilket kan paverka de
verksamheter som bedrivs av medicintekniska bolag. Sddana och andra dndringar i lagar, regelverk eller
tolkningar av dessa kan medféra dkade kostnader och fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet eller
Bolagets mojlighet att marknadsfora sina produkter och teknik.
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Aven efter det att en medicinteknisk produkt har godkénts &r Bolaget fortsatt skyldigt att uppfylla vissa
tillsynskrav.Vidare kommer Bolaget vid eventuell tillverkning vara skyldigt att fortsatt folja de regler som ar
tillampliga for de olika stegen vid tillverkning, testning, kvalitetskontroll och dokumentation. Fér det fall Bolaget
eller dess samarbetsparters, inklusive externa tillverkare eller leverantorer, inte uppfyller dessa krav kan tidigare
godkdnnanden dterkallas. Bolaget kan da ocksa bli foremdl for andra sanktioner sasom avgifter, boter,
beslagtagande av produkter, verksamhetsrestriktioner eller straffrattsliga paféljder, vilket skulle kunna fa
langtgdende konsekvenser for Bolagets formadga att bedriva fortsatt verksamhet, och darigenom dess finansiella
stallning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom patent, upphovsrittsligt skydd, lagstiftning till skydd
for foretagshemligheter och/eller avtal i olika former. Per dagen fér Memorandumet har Bolaget | | godkdnda
patent, i EU, USA, Kina och Japan samt 2 patentansokningar.

Om de produkter och den teknik som har utvecklats, eller kan komma att utvecklas, av Bolagets anstdllda,
konsulter eller samarbetsparter inte erhdller ett adekvat immaterialrdttsligt skydd, innefattande att erforderlig
overforing till Bolaget fran respektive upphovsman skulle visa sig vara otillrdcklig, eller om befintligt
immaterialrdttsligt skydd visar sig otillrdckligt for att tillvarata Bolagets rdttigheter och marknadsposition, kan
Bolagets mojlighet att bedriva verksamhet, och ddrigenom dess finansiella stdllning, paverkas negativt.

Det finns risk att Bolagets produkter och teknik med tiden kan komma att efterliknas av konkurrenter, vilket
skulle kunna paverka Bolagets forsdljning och intdkter negativt. Andra bolag verksamma inom samma eller
ndrliggande sektorer skulle dven kunna inneha immateriella rdttigheter pa vilka Bolagets produkter och teknik
skulle kunna havdas inkrdkta. Forsvar av Bolagets rdttigheter eller forsvar i samband med krav pd ersdttning fran
andra parter for hdvdade intrang i och/eller anvandning av andra parters immateriella rattigheter kan innebdra
omfattande kostnader och ta lang tid vilket skulle kunna skapa stor osdkerhet kring Bolagets verksamhet och
dess langsiktiga férmaga att bedriva denna.

Patent beviljas endast for en begransad tidsperiod. Det finns en risk for att Bolagets produkt kopieras av tredje
part efter det att patenttiden har I6pt ut vilket kan inverka pa Bolagets forsdljning av sina egna produkter.

De immateriella rdttigheter som sdrskiljer Bolagets produkter och teknik fran andra, utgdrs till inte ovasentlig
del av know-how och affarshemligheter; inkluderande information relaterad till innovationer for vilka
patentansdkningar dannu inte inlamnats. Till skillnad fran patent och andra immateriella rattigheter skyddas inte
know-how och affarshemligheter med ensamrdtt. Det finns en risk att sddan information avsldjas eller anvands
av tidigare anstdllda eller anlitade konsulter i verksamheter som kan komma att konkurrera med Bolagets. Det
finns vidare risk att know-how av samma karaktdr och innehall som Bolagets utvecklas sjdlvstandigt av andra
parter och anvands i konkurrerande verksamheter. Sammantaget eller enskilt skulle dessa risker paverka
Bolagets verksamhet och forsaljning negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som 1ag. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en ldg negativ inverkan pa Bolaget.

Immateriella tillgangar balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

De redovisade balanserade utgifterna for utvecklingsarbeten dr fdremal for och beroende av Bolagets I16pande
analys och nedskrivningsprévning. Per den 31 december 2025 uppgick Bolagets balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten till cirka 83,6 MSEK.
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Bolaget beddmer I6pande huruvida utvecklingskostnaderna uppfyller de kriterier som kravs for aktivering enligt
regelverket och som beskrivs under redovisningsprinciperna. Hari beddémer Bolaget t.ex. sannolikheten och
mojligheten att fardigstalla den immateriella anldaggningstillgangen sd att den kan anvandas eller sdljas.
SpectraCures teknik anvands tillsammans med ett lakemedel som gar under den Gvergripande bendmningen
fotosensibiliserare. For marknadsgodkannande av amerikanska FDA och motsvarande myndigheter i EU kravs
att SpectraCures teknik godkanns tillsammans med ldkemedlet.

Tack vare att det redan finns fotosensibiliserare, som ar godkant for en annan medicinsk indikation finns det
redan en omfattande regulatorisk dokumentation. Processen for att godkdnna SpectraCures teknik

forvantas darfor bli lattare an om ett sadant godkdnnande inte hade funnits. SpectraCures utvecklingsarbeten
avser sdledes inte ett medicinskt lakemedel utan en medicinsk teknik. Det mest kritiska antagandet, som
utvdrderas av Bolaget, avser huruvida den immateriella tillgangen férvantas generera framtida ekonomiska
fordelar, som atminstone motsvarar den immateriella tillgdngens redovisade varde. Bolagets beddmning ar att
de forvantade framtida kassaflddena ar tillrdckliga for att motivera saval aktivering av utvecklingskostnaderna,
som den immateriella tillgangens redovisade varde, varfér ndgon nedskrivning inte har gjorts.Varderingen ar
dock baserad pa och beroende av att Bolaget kan fortsdtta sitt arbete med produktutveckling. Om Bolagets
beddmningar ar felaktiga eller om forutsdttningarna for Bolagets beddmningar dandras finns det en risk att detta
har en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stillning, och ddrigenom Bolagets maojlighet att bedriva
verksamhet.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER OCH FORETRADESEMISSIONEN

Risk forknippad med utspadning i framtida emissioner

Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och 6vrig verksamhet med hjdlp av nyemissioner och mot
bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan Bolaget komma att behdva ytterligare kapital
framgent for att finansiera sin verksamhet. Bolagets styrelse kan, i enlighet med det bemyndigande som giller
under tiden intill arsstamman 2027, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan féretradesratt for aktiedgarna
besluta om emission av nya aktier, konvertibler eller teckningsoptioner. Om Bolaget vdljer att ta in ytterligare
kapital genom riktade nyemissioner kommer befintliga icke-teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas
ut. Aktiedgare kan fa sitt innehav utspatt genom att inte teckna sin andel i framtida féretrddesemissioner. Sadan
utspadning innebar att aktiedgarens relativa roststyrka och dairmed mdjlighet att paverka beslut vid
bolagsstamman forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgangar och resultat minskar,

Om Bolaget i framtiden behdver anskaffa ytterligare kapital genom emission av aktierelaterade vardepapper
skulle detta kunna ha en hdg negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs, vilket i sin tur dven inverkar negativt pa
befintliga aktiedgare. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndamnda risk forverkligas dr hog.

Ej sakerstillda tecknings-och garantiataganden

Bolaget har erhdllit tecknings- och garantidtaganden fran befintliga och externa investerare till ett virde om
cirka 24 MSEK, motsvarande cirka 69,9 procent av Foretradesemissionen. Tecknings- och garantidtaganden ar
inte sdkerstdllda genom bankgarantier, sparrmedel, pantsdttning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det,
om samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i
planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an berdknat for att finansiera rorelsen.
Detta skulle inverka negativt pa Bolagets finansiella stédllning och dven pa genomfdrandet av planerade dtgarder
efter Erbjudandets genomférande, vilket i férlangningen riskerar leda till minskade framtida intakter eller pa
annat satt paverka Bolagets verksamhet i medelhdg omfattning. Bolagets aktiekurs, och darmed en investerares
kapital, skulle av dessa orsaker kunna paverkas negativt i medelhdg omfattning. Bolaget beddmer att
sannolikheten att ovanndmnda risk forverkligas ar medelhdg.
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