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Definitioner

”SpectraCure” eller ”Bolaget™ avser i detta Prospekt
SpectraCure AB (publ), org nr 556642-1011.

?Erbjudandet” avser erbjudandet om teckning med fretrddes-
rétt av totalt 9 976 722 units ("Unit”) vardera bestdende av en (1)
aktie samt en (1) teckningsoption.

”Emissionsbeloppet” avser det belopp som Bolaget tillfors vid
full teckning av Erbjudandet, det vill sdga 52,4 MSEK.
”Teckningsoptionen” avser den teckningsoption vilken medfdl-
jer som en del av Unit.

?G&W?” avser G&W Fondkommission, en del av G&W
Kapitalférvaltning AB, org nr 556549-4613.

”Radgivare” avser G&W.

”Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.
”Hagberg & Aneborn” eller ”Emissionsinstitutet” avser
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB, org nr 559071-6675.
”Spotlight” avser Spotlight Stock Market, en alternativ
marknadsplats for handel med aktier och vardepapper dar
SpectraCures aktier vid tidpunkten for Prospektet dr noterade.
”First North” avser Nasdagq First North, en alternativ marknads-
plats for handel med aktier och vardepapper.

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen fér SpectraCure

med anledning av forestdende nyemission med foretradesrétt
for befintliga aktiedgare. Prospektet har upprattats i enlighet
med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april
2004 om genomfdrande av Europaparlamentets och radets
direktiv nr 2003/71/EG samt Kommissionens delegerande
forordning (EU) nr 486/2012 av den 30 mars 2012 om andring

av forordning (EG) nr 809/2004. Graden av information i detta
Prospekt star i rimlig proportion till den aktuella typen av emis-
sion (nyemission med foretradesrdtt for befintliga aktiedgare).
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen
i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25-268§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Utover vad
som framgdr nedan avseende historisk finansiell information som
inforlivats genom hadnvisning, har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Viss finansiell in-
formation och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att géra informationen lattillganglig for ldsaren.
Foljaktligen Gverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner med
angiven totalsumma. Alla finansiella belopp ar uttryckta i svenska
kronor ("SEK”) om inget annat anges. Se avsnittet ”Ordlista” for
definitioner av andra termer i Prospektet.

G&W Fondkommission dr finansiell radgivare till Bolaget i an-
ledning av Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid upprét-
tandet av detta Prospekt. Eftersom all information i Prospektet
harror fran Bolaget friskriver sig G&W Fondkommission fran allt
ansvar i forhallande till investerare i Bolaget samt i férhallande
till alla 6vriga direkta och/eller indirekta konsekvenser av ett
investeringsbeslut och/eller andra beslut baserade, helt eller
delvis, pa information i detta Prospekt. Tvist som uppkommer
med anledning av innehallet i detta Prospekt och ddrmed sam-
manhéngande rattsforhallanden ska avgtras av svensk domstol
exklusivt. Svensk materiell ratt dr exklusivt tillimplig pa detta
Prospekt inklusive till Prospektet hdrande handlingar.

Information till investerare

Erbjudande att forvdrva Units i Bolaget i enlighet med villkoren

i detta Prospekt riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika,
eller i ndgot annat land dér deltagande i emissionen skulle
forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder
an enligt svensk rétt eller strida mot regler i sadant land. Inga
betalda tecknade aktier, aktier, Unitratter eller andra vdrdepap-
per utgivna av SpectraCure har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt
vdrdepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA eller ndgon
provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda tecknade aktier,
aktier, Unitrdtter eller andra vdrdepapper utgivna av SpectraCure
Sverlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat an
i sddana undantagsfall som inte kréaver registrering. Anmalan om
forvarv av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses
vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehdller viss historisk marknadsinformation. |
det fall information har hdmtats fran tredje part ansvarar Bolaget
for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget
kanner till har inga uppgifter uteldmnats p3 ett satt som skulle
gora informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de
ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort nagon
oberoende verifiering av den information som ldmnats av tredje
part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information
som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje
part enligt ovan har, sdvitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen
i Bolaget.

Information i detta Prospekt som ror framtida forhéllanden,
sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsférutséttningar, baseras pa aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet.
Framtidsinriktad information dr alltid férenad med osakerhet
eftersom den avser och dr beroende av omstandigheter utanfér
Bolagets kontroll. Nagon férsdkran att bedémningar som gors i
detta Prospekt avseende framtida férhallanden kommer att reali-
seras [dmnas ddrfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.

Viktig information om Nasdaq First North

First North @r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
nordiska bérserna som ingdr i Nasdag. Den har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North
regleras av First North regler och inte av de juridiska krav som
stélls for handel pé en reglerad marknad. En placering i ett bolag
som handlas pa First North ar mer riskfylld én en placering i ett
bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier
ar upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser
som &vervakar att reglerna efterlevs. Nasdaq Stockholm &r den
part som godkdnner en ansékan om upptagande till handel

pa First North. G&W Fondkommission &r utsedd till att vara
Certified Adviser fér SpectraCure efter noteringen, frutsatt
godkand ansokan.
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Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp vid full teckning

9 976 722 Units motsvarande 52,4 MSEK fore emissionskostnader
exklusive eventuell teckning genom teckningsoptioner. Vid stort intresse
har styrelsen rdtt att ge ut ytterligare upp till maximalt 1 000 000 units
motsvarande 5,25 MSEK, sa kallad 6vertilldelning.

Foretrade
Sju (7) befintliga aktier ger ratt teckna en (1) Unit.

Emissionskurs
5,25 SEK per Unit.

Unit
En (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie
2018/2019 (TO3).

Teckningsoption TO3
Varje tvatal (2) teckningsoptioner ger rétt till teckning av en (1) ny aktie
till teckningskursen 6,50 SEK under perioden 1-29 november 2019.

Sista dag for handel inkl. rtt till deltagande
8 oktober 2018

Avstamningsdag
10 oktober 2018

Teckningstid
Teckningstiden pagar under perioden 12-30 oktober 2018.

Handel med Unitrétter
12-26 oktober 2018

Handel med BTU
12 oktober fram tills senare datum som meddelas i samband med
emissionens registrering.

Emissionsgaranti

Totalt 43,2 MSEK motsvarande cirka 82 procent eller 8 230 476 Units av
det totala Emissionsbeloppet har garanterats genom ett garantikonsor-
tium bestdende av stdrre investerare. Bolaget har dock vare sig begdrt
eller erhallit bankmassig eller annan sakerhet for beloppet.

Tilldelning
Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avrdkningsnota,
vilket berdknas ske omkring den 6 november 2018.

Handel

Handel i aktien sker pa Spotlight Stock Market under kortnamn SPEC.
Handel i teckningsoptionen beréknas starta omkring den 4 december
2018, i samband med registrering hos Bolagsverket. Teckningsoptioner
kan Gverlatas, och de teckningsoptioner som ingdr i det aktuella
Erbjudandet avses att listas for handel pd Nasdaq First North (férutsatt
godkand ansokan) i anslutning till Erbjudandet.

ISIN-koder

AKEIEN: . o SE0007158118
UNitratts ..o SE0011762368
BTU: SE0011762376
Teckningsoptionen TO3: ..........ooevune... SE0011762350
Datum for finansiell info

Deldrsrapport jan - juni2018: ................ 2018-08-21
Deldrsrapport jan - sept 2018:................ 2018-11-06
Bokslutskommuniké for 2018:................ 2019-02-15

Arsstamma: ... 2019-05-23 (prelimindrt)



Sammanfattning av prospektet

Sammanfattningen bestar av vissa informationskrav uppstéllda i ”Punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten

A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehéller de Punkter som krévs fér en sammanfattning i ett Prospekt for

den aktuella typen av emittent och vdrdepapperserbjudande (nyemission av Units). Eftersom vissa Punkter inte

ar tillimpliga fér alla typer av Prospekt kan det férekomma luckor i Punkternas numrering. Aven om det krévs

att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for den aktuella typen av Prospekt finns det i vissa fall ingen relevant

information att ldmna. Punkten har i s& fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med

angivelsen “ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de
vdrdepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som @r kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid éversdttning av Prospektet innan
de réttsliga forfarandena inleds. Civilrdttsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt fram sammanfattning-
en, inklusive dversdttningar ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation
for att hjdlpa investerare i Gvervagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2

Samtycke till anvand- Ej tillimplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanh@nder.

ning av Prospektet

AVSNITT B - INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1

Firma och
handelsbeteckning

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar SpectraCure AB (publ), organisationsnummer 556642-1011.

B.2

Séte och bolagsform

SpectraCure dr ett svenskt publikt aktiebolag, med sdte i Lund, Lunds kommun, Skane ldn i Sverige, grundat i Sverige
under svensk lag och drivet i enlighet med svensk lag. Bolagsformen regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Verksamhet och
marknad

SpectraCure ar ett svenskt foretag som grundades 2003 som ett spin-off-foretag fran avdelningen fér atomfysik
och Lunds medicinska lasercentrum vid Lunds universitet. Bolaget &r fokuserat pa cancerbehandling med medicin-
tekniska system som innehaller laserljuskallor i kombination med fotoaktiverade ldkemedel, dven kallat interstitiell
fotodynamisk tumérbehandling, “Photodynamic therapy” (férkortat PDT).

Bolagets teknik bygger pa Gver 20 ars vetenskaplig forskning och arbete med PDT kombinerat med klinisk erfaren-
het av mer dn 2 500 PDT-behandlingar av hudtumérer vid Lunds universitetssjukhus. SpectraCures patenterade
PDT-system bygger pa att patienten ges ett lakemedel som i kombination med icke-vdrmande rétt laserljus
fotoaktiveras. Ljuset och ddrmed energimangden Gvervakas i sin tur av ett unikt dosstyrningssystem. Mjukvaran i
dosstyrningen, IDOSE®, som dr egenutvecklad och patenterad, borgar for sdker, exakt och effektivt styrd PDT-
behandling av invdrtes solida cancertumarer.

SpectraCures system har potential att ge klara kliniska fordelar och medger minimalt invasivt ingrepp. Behandlingarna
kan anpassas till varje patients specifika tumorforutsattningar med stor noggrannhet vilket kommer att leda till att
oodnskade biverkningar minimeras samtidigt som efterstravad behandlingseffekt i tumoren optimeras.*

Bolaget genomfor nu en klinisk studie i fas 1 som planeras foljas av fas 2. Déarefter ar planen att ingd ett samar-
betsavtal med ett storre ldkemedelsbolag eller medicintekniskt bolag. Bolaget har en produkt som vidareutvecklas
|6pande**. Ett antal patienter har behandlats med Bolagets teknik. Dessutom har ett antal prekliniska studier
genomforts. Detta innebdr att tolererbarheten hos patienter, liksom eventuella biverkningar redan i ndgon man &ar
kénda. Inga storre biverkningar har hittills pavisats.**

Andra foérdelar med Bolagets teknik &r att inga direkt konkurrerande system finns, patienter kan vid behov behand-
las vid upprepade tillfallen samt att behandlingen [dmpar sig som komplement till andra behandlingsformer.**

Den globala marknaden fér férebyggande och behandling av prostatacancer har uppskattats till USD 46 miljarder
under 2016 och forvdntas att nd USD 65 miljarder 2021, vilket innebdr en arlig tillvéxt om 6,6 procent, enligt en
rapport fran BCC Research Market Forecasting****,

* J. Swartling et al. ”System for interstitial photodynamic therapy with online dosimetry: first clinical experiences of prostate cancer,” J Biomed Opt. 15, 058003 (2010)
** J. Swartling et al. ”Online dosimetry for temoporfin- mediated interstitial photodynamic therapy using the canine prostate as model”, J Biomed Opt. 21 028002 (2016)
*** Prelimindra resultat frdn SpectraCures kliniska fas 1-studie fér behandling av aterfall av prostatacancer.

*##* Enligt SpectraCures samlade bedémning.

*#%%% BCC Research, “Prevention and Treatment of Prostate Cancer: Technologies and Global Markets”, mars 2017.



AVSNITT B - INFORMATION OM EMITTENTEN

Marknaden enbart fér den férsta medicinska indikationen, &terfall i prostatacancer, ar mycket stor. Arligen insjuknar
cirka 180 000 patienter i USA* och 400 ooo i EU*. Efter stralbehandling drabbas omkring 60 000 av dessa av dter-
fall i cancern, vilket initialt &r den malgrupp som adresseras av SpectraCure***. En kalkyl utifrdn en antagen intakt
per patient om cirka SEK 367 500 kr (EUR 35 000) skulle indikera att storleken pa den potentiella initiala marknaden
i USA och EU i sd fall skulle vara omkring 22 miljarder kr.

B.4a Trender Det finns inga trender i nuldget som kan antas ha paverkan pa Bolagets planer och mgjligheter.

B.5  Koncernstruktur SpectraCure AB (publ) dr verksamhetsdrivande moderbolag i en koncern med ett enda och heldgt dotterbolag
SPCIN AB 559152-9127, som enligt sin bolagsordning ska bedriva utveckling inom medicinska/medicintekniska
produkter och forvaltning av aktier samt annan darmed férenlig verksamhet.

B.6  Agarstruktur Varje aktie i SpectraCure medfér en (1) rost vid bolagsstammor. Det foreligger savitt styrelsen kdnner till, inga

aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemen-
samt inflytande 6ver Bolaget. Nedan beskrivna koncentration av féretagskontrollen kan anda vara till nackdel for
aktiedgare som har andra intressen dn huvudaktiedgarna. Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda atgérder i syfte att
garantera att kontrollen inte missbrukas. De regler till skydd fér minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgdr dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av sin kontroll dver ett bolag. | tilligg
finns regler pa Bolagets marknadsplats Nasdaq First North, forutsatt godkand ansdkan, bland annat om informa-
tionsgivning vars efterlevnad Gvervakas av Bolagets Certified Adviser samt Finansinspektionens insynsregister i syfte
att forsakra om 6ppenhet betréffande personer med kontroll Gver eller insyn i bérsbolagen.

Agarférteckning SpectraCure AB (publ) per 2018-09-28
Bolaget har 8 561 aktiedgare vid tidpunkten for detta Prospekt.

AGARE ANTAL AKTIER ROSTANDEL
Masoud Khayyami 9721510 13,92 %
Buzz AB 3751112 537 %
Avanza Pension 3549 452 5,08 %
MK Capital Invest AB 1852167 2,65%
Jan Karlsson 1457817 2,09 %
Swedbank Férsékring 1116613 1,60 %
Nordnet Pensionsforsakring 838 328 1,20%
Handelsbanken liv 773 862 1,11 %
Fredrik Nilsson 773576 1,11%
Virtway Invest AB (publ) 709 014 1,02 %
Ovriga 45293 606 64,86 %
Totalt: 69 837 057 100,00 %

* http://www.cancer.org/cancer/prostatecancer/detailedguide/prostate-cancer-key-statistics

** http:/leco.iarc.frfeucan/CancerOne.aspx?Cancer=29&Gender=1

*** Denna siffra har framtagits efter diskussion med onkologer och urologer som uppskattat andelen lokala dterfall i prostatacancer efter stralbehandling
till omkring 10 procent av totala antalet diagnoser i USA. Skattningen &r gjord av dr. Keith Cengel, professor i radiologisk onkologi vid University

of Pennsylvania, Philadelphia, USA. Validiteten av skattningen har bekréftats av dr. Neil Fleshner, professor i urologi vid University of Toronto och
uro-onkolog vid Princess Margaret Cancer Centre i Toronto, Kanada.



AVSNITT B - INFORMATION OM EMITTENTEN

B.7

Utvald finansiell
information

| foljande avsnitt presenteras en sammanfattning av SpectraCure AB:s (publ) ekonomiska utveckling under helar
2016 och 2017 samt for forsta halvaret 2018. Alla siffror &@r i svenska kronor. Uppgifterna fér 2016 och 2017 inklusive
nyckeltal har hamtats fran Bolagets drsredovisningar som &r reviderade och granskade av Bolagets revisor samt fran
halvarsrapport for forsta halvaret 2018 som Gversiktligt granskats av revisor. Eftersom koncernen bildades forst

26 mars 2018 i och med forvarvet av det heldgda dotterbolaget SPCIN AB avser siffror for Bolaget som redovisas i
Prospektet fore detta datum enbart moderbolaget. | syfte att underldtta jamforelse mellan perioderna visas darfor
halvarssiffrorna fér moderbolaget. Koncernsiffrorna avviker fran dessa enbart till vardet av dotterbolagets egna
kapital om 50 KSEK, da dotterbolaget dnnu inte bedriver nadgon verksamhet.

I vissa fall, har finansiella siffror i detta Prospekt avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna.
Fullstandig historisk finansiell information éver dessa perioder inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggs-
upplysningar samt revisionsberdttelser har inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning. Inga vasentliga férandring-
ar har intraffat efter offentliggérandet av delarsperiodens utgang.

SpectraCure AB har tillimpat redovisningsprinciper enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna
rad BFNAR 2012: (K3) for samtliga ar men har fran och med 2018 vergdtt till International Financial Reporting

Standards (IFRS).

Resultatrakning i sammandrag

TSEK MODERBOLAG MODERBOLAG MODERBOLAG MODERBOLAG KONCERN
JAN - JUN 2018 JAN - JUN 2017 JAN - DEC 2017 JAN - DEC 2016 26 MAR - 30
JUN 2018
Nettoomsdttning -
Aktiverat arbete for egen rékning 2694 1390 2955 3270 -
Ovriga rérelseintikter 687 135 772 176 407
3381 1525 3727 3446 407
Rorelsens kostnader
Aktiverat arbete for egen rékning 1714
Révaror och férnédenheter -1816 -661 -1402 -2132 -1280
Ovriga externa kostnader -5070 -2910 -5835 -5207 -3387
Personalkostnader -3049 -1824 -3908 -2787 -1835
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -85 -71 -1102 -137 -54
Ovriga rorelsekostnader -11 - -15 0 -11
Rorelseresultat -6 650 -3941 -8535 -6 817 -4 446
Resultat fran finansiella poster
Rénteintdkter och liknande resultatposter - - - 488 -
Réntekostnader och liknande resultatposter - - - -43 -
Resultat efter finansiella poster -6 650 -3941 -8535 -6 372 -4 446
Resultat fore skatt -6 650 -3941 -8535 -6 372 -4 446
Skatt - - - - -
Periodens resultat -6 650 -3941 -8535 -6 372 -4 446
Balansrakning i sammandrag
TSEK MODERBOLAG MODERBOLAG MODERBOLAG KONCERN
30 JUN 2018 31 DEC 2017 31 DEC 2016 30 JUN 2018
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 14 401 10 855 7 954 14 401
Patent 862 748 719 862
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 163 194 121 163
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 50 - - -
Summa finansiella anldggningstillgangar 50 15 426
Summa anliggningstillgdngar 15476 11797 8794 15 426
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 74 4 6 74
Aktuell skattefordran 0 13 18 -
Ovriga fordringar 695 233 19183 695
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 208 224 382 208
Summa kortfristiga fordringar 977 474 19 589 977
Kassa och bank 7 025 2 440 382 7075
Summa omséttningstillgdngar 8002 2914 19971 8052
SUMMA TILLGANGAR 23478 14711 28765 23478
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Balansrédkning i sammandrag forts.

TSEK MODERBOLAG MODERBOLAG MODERBOLAG KONCERN
30 JUN 2018 31 DEC 2017 31 DEC 2016 30 JUN 2018

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 6984 5659 2999 6984
Nyemission under registrering 2660 -
Reservfond 9695 9695 9694

Fond for utvecklingsutgifter 11177 7563 3603

Fritt eget kapital

Overkursfond 46 940 35551 35551

Ovrigt tillskjutet kapital 46 940
Balanserat resultat -48 672 -36 523 -26 029

Periodens resultat -6 650 -8535 -6 372

Balanserade vinstmedel inkl periodens resultat -34 450
Summa eget kapital 19 474 13410 22106 19 474

Kortfristiga skulder

Leverant&rsskulder 1824 392 3045 1824
Skatteskulder 48 48
Ovriga skulder 173 126 77 173
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1959 783 3537 1959
Summa kortfristiga skulder 4004 1301 6 659 4004
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23478 14711 28765 23478

Kassaflodesanalys i sammandrag

TSEK MODERBOLAG MODERBOLAG MODERBOLAG MODERBOLAG KONCERN
JAN - JUN 2018 JAN - JUN 2017 JAN - DEC 2017 JAN - DEC 2016 26 MAR -
30 JUN 2018
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten
Periodens resultat -6 650 -3941 -8 535 -6 372 -4 446
Justering for poster som inte ingdr i
kassaflodet 85 -50 1103 137 53
-6 565 -3991 -7 432 -6 235 -4393
Kassafléde fran férandringar i
rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av dvriga
rorelsefordringar 769 631 3695 -18 984 880
Okning (+)/Minskning (-) av
leverantdrsskulder 1432 -2 524 -5358 5623 997
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten -4 364 -5 884 -9 095 -19 596 -2516
Investeringsverksamheten
Forvérv avimmateriella
anlaggningstillgangar -3 660 -1465 -4134 -3784 -3237
Materiella anldggningstillgdngar -54 -99 -134 - -54
Forvérv av finansiella tillgdngar -50 - - -
Avyttring av finansiella tillgdngar 187
Kassafléde fran
investeringsverksamheten -3764 -1564 -4 268 -3597 -3 291
Finansieringsverksamheten
Nyemission 13246 18 855 18 855 15421 50
Emissionskostnader -533 -3434 -3434 -
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 12713 15 421 15 421 15 421 50
Periodens kassaflode 4585 7973 2058 -7772 -5757
Likvida medel vid periodens borjan 2 440 382 382 8154 12833
Likvida medel vid periodens slut 7 025 8355 2440 382 7075
7
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Nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tilldmpad redovisningsstandard och i samma format som tidigare redovi-
sats i bolagets arsredovisningar och deldrsrapporter i syfte att skapa en kontinuitet och tilldta jamforelser med tidigare
perioder. SpectraCure tillimpar fran och med delarsrapporten januari-mars 2018 riktlinjerna for alternativa nyckeltal
utfardade av ESMA. Ett alternativt nyckeltal &r ett finansiellt matt Gver historisk eller framtida resultatutveckling, finan-
siell stallning eller kassafldde som inte dr definierat eller specificerat i IFRS. Dessa matt ger védrdefull kompletterande in-
formation till bolagets ledning, investerare och andra intressenter for att vardera foretagets prestation. De alternativa
nyckeltalen ar inte alltid jamfrbara med matt som anvénds av andra féretag eftersom inte alla foretag beraknar dessa
matt pa samma sétt. Dessa ska ddrmed ses som ett komplement till matt som definieras enligt IFRS.

Nyckeltalen nedan har hamtats ur Bolagets reviderade arsredovisningar fér 2017 och 2016 samt halvérsrap-
porten 2018.

MODERBOLAG MODERBOLAG MODERBOLAG KONCERN

30 JUN 2018 31 DEC 2017 31 DEC 2016 30 JUN 2018

Soliditet 83% 91% 77 % 83%
Utdelning 0 0 0 0
Antal anstéllda 10 7 5 10

Definitioner av finansiella termer och alternativa nyckeltal

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgérs av
eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets historiska kapitalstruktur.

Resultat halvar 2018 jamfért med halvar 2017
Rakenskaperna for 2018 dr tillimpade enligt IFRS redovisningen och 2017 ars siffror &r justerade for IFRS
redovisning.

Rorelsens intakter utgdrs av aktiverat arbete for egen rakning samt &vriga intakter fran hyror och konsultuppdrag.
Rorelsens intdkter for perioden uppgick till 3 381 TSEK, varav 2 694 TSEK i aktiverat arbete, jdmfort med motsvarande
1525 TSEK, varav 1390 TSEK i aktiverat arbete, for perioden 2017. Detta hanfér sig till den 6kade forskningsintensite-
ten under perioden, som fallit val ut och darmed beréttigar till att balansera utvecklingskostnader. Rorelseresultatet
forsamrades med 2 709 TSEK fran -3 941 TSEK till -6 650 TSEK vilket huvudsakligen &r hanférligt till 6kad personal samt
okning i externa kostnader i form av konsultkostnader, likaledes ett resultat av ¢kad forskning.

Totalt uppgick 2018 ars resultat for halvéret till -6 650 TSEK jamfort med -3 941 TSEK for halvaret 2017.

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till den 31 december 2017 och 1 januari till den 31 december 2016
(inom parentes).
Rakenskaperna fér 2017 och 2016 dr justerade for att Sverensstémma med IFRS-redovisningsstandard.

Rérelsens intikter utgdrs av intdkter fran hyror och bidrag. Okningen avser framst Vinnovabidrag p& 500 TSEK.
Rorelsens intakter uppgick 2017 till 772 TSEK och 2016 till 176 TSEK.

Rorelseresultatet forsamrades med -2 071 TSEK fran -6 464 TSEK till -8 535 TSEK, vilket huvudsakligen &r hanfor-
ligt till 6kad personal ddr antalet anstéllda ckade fran 3 till 5, samt kade externa kostnader avseende konsulter.
Nedskrivningar/avskrivningar avser engangsnedskrivning pa aktiverade kostnader om cirka 1 MSEK.

2955 (3 270) TSEK av utvecklingskostnader har balanserats under perioden. Bakgrunden till att Bolaget har aktiverat
delar av sina utvecklingskostnader under dret dr att tester av Bolagets produkter fortsatt har fallit val ut vilket gor
att Bolaget dr berdttigat till att balansera sina utvecklingskostnader.

Totalt uppgick 2017 ars resultat till -8 535 TSEK jamfort med -6 372 TSEK for 2016.

Jamforelse mellan balansrakningarna 30 juni 2018 och 31 december 2017 (inom parentes)

Tillgdngar

Bolagets totala tillgangar uppgick till 23 478 TSEK och utgjordes halvaret 2018 till 30 procent av likvida medel om

7 025 TSEK och till 61 procent av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten om 14 401 TSEK, en 6kning med

3546 TSEK jamfort med foregdende drsskifte. Resterande tillgdngar bestar huvudsakligen av patent, inventarier och
kortfristiga fordringar. Balansrakningen per 31 december 2017 som jamférelse omfattade 14 711 TSEK i tillgdngar och
bestod till 17 procent av likvida medel om 2 440 TSEK och till 74 procent av balanserade utgifter for utvecklingsar-
beten om 10 855 TSEK.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur pavisade att verksamheten under halvdret 2018 finansierats till storsta delen av eget kapital.
Soliditeten var 83 procent jamfort med 91 procent vid bokslutet per 31 december 2017. Skulderna bestod framst av
ovriga kortfristiga skulder, upplupna kostnader och leverantérsskulder om 4 oo4 TSEK, en 6kning med 2 703 TSEK
jamfort med 1301 TSEK per 31 december 2017. Skillnaden bestod framst i 6kningen i leverantérsskulder om

1432 TSEK till 1 824 TSEK och i upplupna kostnader om 1176 TSEK till 1 959 TSEK.

Eget kapital

Totalt eget kapital uppgick till 19 474 TSEK att jamféra med 13 410 TSEK 31 december 2017, motsvarande en 6kning
om 6 064 TSEK vilket huvudsakligen &@r hanforligt till nettolikviden fran inldsta teckningsoptioner TO2 om 12,7 MSEK
minskat med periodens resultat.



AVSNITT B - INFORMATION OM EMITTENTEN

Jamforelse mellan arsskiftena 31 december 2017 och 31 december 2016 (inom parentes)

Tillgdngar

Bolagets totala tillgdngar pd 14 711 TSEK utgjordes 2017 till 17 procent av likvida medel om 2 440 TSEK och till

74 procent av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten om 10 855 TSEK, en 6kning med 2 9o1 TSEK jamfért med
2016. Resterande tillgdngar bestar huvudsakligen av patent, inventarier och kortfristiga fordringar. Balansrakningen
per 31 december 2016 som jamforelse omfattade 28 765 TSEK i tillgdngar och bestod till 67 procent av likvida medel
och fordran emissionskapital om 19 237 TSEK. Fordran hanfér sig till att emissionen genomférdes i december 2016,
medan likvida medel utbetalades i januari 2017.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur pavisade att verksamheten under 2017 finansierats till stérsta delen av eget kapital.
Soliditeten var 91 procent vid bokslutet per 31 december 2017 jamfért med 77 procent december 2016. Skulderna
bestod framst av vriga kortfristiga skulder, upplupna kostnader och leverant&rsskulder pa 1301 TSEK per 31 de-
cember 2017 en minskning med 5 358 TSEK jamfort med 31 december 2016. Skillnaden bestod i storre leverantérs-
skulder och upplupna kostnader december 2016.

Eget kapital
Totalt eget kapital uppgick till 13 410 TSEK 31 december 2017 att jamfora med 22 106 TSEK 31 december 2016,
motsvarande en minskning om 8 696 TSEK vilket huvudsakligen ar hanforligt till drets resultat 2017.

Kassaflode

Halvér 2018

Bolagets kassaflde for perioden arsskiftet 2017 till 30 juni 2018 uppgick till 4 585 TSEK. Kassafldet fran finansie-
ringen bidrog med 12 713 TSEK vilket harstammade fran inlosta teckningsoptioner TO2 i borjan pa 2018. Utfallet
paverkades av den I6pande verksamheten -4 364 TSEK och investeringsverksamheten genom férvarv av framst
immateriella anldggningstillgangar om -3 764 TSEK.

Helar 2017

Bolagets kassaflode for perioden arsskiftet 2016 till drsskiftet 2017 uppgick till 2 058 TSEK. Kassaflodet fran
finansieringen bidrog med 18 855 TSEK vilken i sin helhet hdrstammade frdn en nyemission i slutet pa 2016 som blev
likvida medel i bérjan pa 2017. Utfallet paverkades av den I6pande verksamheten -9 095 TSEK och forvarv av framst
immateriella anldggningstillgdngar om 4 134 TSEK.

B.8  Utvald pro Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
formaredovisning

B.9  Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.
B.10 Anmérkningar fran Inga anmarkningar forekommer i de med Prospektet inforlivade drsredovisningarna. Dock har revisorn, i samband
Bolagets revisor med den 6versiktliga granskningen av halvarsrapporten 2018, lamnat féljande upplysning av sérskild betydelse:

”Utan att modifiera vart uttalande, vill vi fasta ldsarens uppmarksamhet pa tilldggsupplysningen under not 7 avsnitt
Forutsattningar for fortsatt drift, dar det framgdr att varken den nuvarande produktutvecklingsstrategin eller den
pagdende verksamheten kan uppratthallas under de kommande tolv manaderna om inte tillkommande finansiering
erhdlls. Detta innebdr sammantaget att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Vidare bestar koncernens och moderbolagets tillgangar per 30 juni
2018 till stor del av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Som framgar av tilldggsupplysningen under not 7 av-
snitt Vardering av immateriella anlaggningstillgangar, &r varderingen av dessa tillgdngar baserad pa och beroende av
forutséttningarna for fortsatt drift.”

B.11 Otillrdckligt Styrelsen gor bedémningen att befintligt rérelsekapital (rorelsekapitalet fére genomférandet av Erbjudandet)

rorelsekapital inte dr tillrackligt for att bedriva verksamheten i &nskad omfattning den kommande tolvmanadersperioden. Per
den 31 augusti 2018 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 3,4 MSEK. Med beaktande av I6pande kassaflode fran
verksamheten och befintlig likviditet berdknas det befintliga rérelsekapitalet vid tidpunkten fér Prospektet tacka
Bolagets rorelsekapitalbehov fram till och med utgdng december 2018. For att técka kapitalbehoven de ndarmaste
12 manaderna fran prospektdatum krdvs att Erbjudandet tillfér dtminstone 30 MSEK for finansiering av projekt-
fas 2 av de kliniska testerna (inklusive nédvandigt rérelsekapital) samt dven 10 MSEK for &vrig drift och emissions-
kostnader. Erbjudandet &r garanterat upp till 43,2 MSEK, dock har Bolaget vare sig begért eller erhdllit bankmassig
sakerhet for dessa.

Avsikten ar att Erbjudandet, inklusive tillganglig kassa, ska técka kapitalbehovet fér mer d@n de kommande 12 mana-
derna under antagande om full teckning. Om inte Erbjudandet skulle genomf&ras, om Erbjudandet endast tecknas
till den garanterade delen, eller om garanter inte fullgdr sina dtaganden skulle det kunna innebdra att SpectraCure
blir tvunget att fokusera tillgdngligt kapital pa en lagre utvecklingstakt alternativt géra uppehall i utvecklingen eller
soka ytterligare finansiering tidigare an om drygt 12 manader. D3 kan ytterligare emission(er) komma att genomféor-
as. Om en emission inte visar sig mojlig att genomféra langre fram, dgare inte villiga att ge kapitaltillskott eller annan
finansiering inte finns tillgdnglig, finns det risk att Bolaget i ett sadant ldge behdver ansoka om foretagsrekonstruk-
tion, eller i varsta fall konkurs.



AVSNITT C - INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

C.1  Aktieslag

Foreliggande Erbjudande omfattar Units. Varje Unit bestdr av en (1) aktie i SpectraCure och en (1) teckningsoption
for aktie.

Aktierna har ISIN-KOd:. . . .. ..o e SE0007158118
Teckningsoptioner som utges dr av serie 3 (TO3) med ISIN-kod:................. SE0011762350
Unitratten har ISIN-Kod: . ... ..o SE0011762368, och
BTU har ISIN-KOQ:. . ..o SE0011762376

C.2  Valuta

Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3  Antal aktier och
nominellt varde

Fore Erbjudandet uppgar antalet utestaende aktier i SpectraCure till 69 837 057. Kvotvardet &r 0,10 SEK per aktie.
Samtliga utestdende aktier &r fullt betalda. Aktiekapitalet uppgar till 6 983 705,70 SEK.

Efter Erbjudandet (men f&re eventuellt utnyttjande av teckningsoption och &vertilldelning) kan Bolagets aktiekapi-
tal komma att uppga till maximalt 8 063 682,70 SEK uppdelat pa upp till som mest 8o 636 827 aktier.

C.4  Réttigheter avseende
aktierna

Aktie har en (1) rost vid bolagsstammor. Samtliga aktier har lika rétt till andel i Bolagets tillgangar och vinster. Vid

en eventuell likvidation har aktiedgare rétt till andel av 6verskott i relation till antalet aktier aktiedgaren innehar. |
hdndelse av eventuell likvidation, inlésen eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet. Innehavare av aktier
har féretradesrdtt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesrdtten kan dock férekomma.

Aktierna i Erbjudandet medfér réatt till utdelning fran och med rakenskapsaret 2018. Ratt till utdelning tillfaller de
aktiedgare som pd avstdmningsdagen for den utdelning som beslutats ndrmast efter emissionens registrering ar
aktiedgare i Bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning ombesdrjs av Euroclear Sweden AB. Det finns inga restrik-
tioner for utdelning eller sérskilda férfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige.

C.5  Aktiernas
overlatbarhet

Ej tillamplig. Inga inskrankningar i rédtten att fritt Gverlata aktier i SpectraCure foreligger.

C.6  Handelsplats

Ej tillamplig. SpectraCures aktier dr noterade pa Spotlight Stock Market, som inte &r en reglerad marknad, under
kortnamn SPEC. Bolaget avser att férutsatt godkdnd anskan byta handelsplats till Nasdaq First North, som inte
heller &r reglerad, med notering av savdl aktier som teckningsoptioner for aktier sa snart maojligt i omedelbar
anslutning till Erbjudandet. Berdknad forsta handelsdag férutsatt godkand anstkan for bada dessa vardepapper blir
omkring den 4 december 2018 i samband med Bolagsverkets registrering.

C.7  Utdelningspolitik

AVSNITT D - RISKER

Bolaget har @nnu inte ldmnat ndgon utdelning. Styrelsen har for nérvarande ingen avsikt att féresla ndgon utdelning
varfér nagon utdelningspolicy inte antagits av styrelsen.

D.1  Huvudsakliga risker
avseende Bolaget och
branschen

10

Forskning och utveckling av ny medicinteknisk produkt. Utveckling av medicintekniska produkter dr generellt

en komplicerad process férenad med hég risk. Den forskning och utveckling som krévs for att ta fram ett sddan
produkt ar férenad med risker sasom att produktutveckling férsenas eller att kostnader blir hdgre an forvantat eller
att produkterna inte har forvantad effekt eller att de visar sig ha odnskade egenskaper. Produkter som inte har for-
vantad effekt eller som visar sig ha oénskade egenskaper eller en kombination av detta &kar risken for att Bolaget
inte erhaller nédvandiga myndighetsgodkdnnanden och kan fordréja eller stoppa fortsatt produktutveckling och
begransa eller forhindra kommersialiseringen av produkterna vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Konkurrens

Cancerbehandling ur ekonomisk synpunkt @r en konkurrensutsatt marknad som kdnnetecknas av global konkurrens,
snabb teknisk utveckling och omfattande investeringskrav. SpectraCure méter konkurrens fran savél multinationella
som andra foretag av olika slag verksamma inom hélso- och sjukvardssektorn. Manga av Bolagets konkurrenter har
vasentligen storre ekonomiska resurser, inklusive forsknings- och utvecklingsorganisationer. Som en f6ljd av detta
kan dessa foretag ofta ldgga storre resurser pa att utfora kliniska studier och erhélla marknadsforingstillstand.
Risken finns darfor att konkurrenterna utvecklar liknande produkter som visar sig vara battre an Bolagets vilket
skulle kunna ha negativ inverkan pad Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av kommersialisering och samarbetspartners och licenstagare

SpectraCures framtida tillvéxt ar enligt nuvarande affarsstrategi beroende av att de kliniska testerna faller val ut,
och att ndr de ndtt ett visst skede, licensiera ut systemet till samarbetspartners alternativt avyttras till foretag som
idag dr aktiva inom omradet, sannolikt pa en internationell marknad. En stor del av Bolagets framtida intakter kan
forvantas komma fran intakter fran sddana samarbetspartners och licenstagare. Alla sadana intdkter dr beroende

av att produkten utvecklas val och uppnar éverenskomna utvecklingsfaser eller regulatoriska tillstand samt av

att den darefter lanseras och séljs pd marknaden. For Bolagets framtida resultat och finansiella stéllning ar det av
vésentlig betydelse att Bolagets system baserat pd interstitiell fotodynamisk tumérbehandling kan kommersialiseras
framgangsrikt. En misslyckad kommersialisering skulle kunna medfora negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.
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Intjdningsformaga och framtida kapitalbehov

SpectraCure har hittills drivits med forlust och saknar fortfarande kostnadstédckande intdkter. Det finns risk att

det tar langre tid dn forvédntat innan Bolaget nar de intaktsnivéer, den intjaningsférmaga och de kassafléden som
Bolaget har som mal. Det finns risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera substantiella och dterkommande
intakter varfor det ocksa finns risk att Bolaget inte kommer att uppna positivt resultat i framtiden. Ett misslyckande
i att generera vinster i tillracklig omfattning kan paverka Bolagets marknadsvarde negativt. Historiskt har Bolaget
varit dgarfinansierat. Det finns risk att Bolaget genom verksamheten inte kommer att generera tillréckliga medel
for att finansiera den fortsatta verksamheten pa egen hand och det finns darmed risk for att Bolaget hamnar i
finansiellt trangmal. Det finns darfor risk att Bolaget dven i framtiden kan komma att tvingas soka nytt externt
kapital. Framtida kapitalanskaffningsatgdrder kan resultera i utspadning av dgandet i Bolaget for de aktiedgare som
vdljer att inte delta i eventuella kommande nyemissioner. Det finns risk att Bolaget inte kommer att kunna erhalla
nédvandig finansiering eller att sadan finansiering inte kan erhallas p3, for befintliga aktiedgares, fordelaktiga villkor.
Ett misslyckande med att erhdlla ytterligare finansiering vid rétt tidpunkt kan medfdra att Bolaget maste skjuta upp,
dra ner p3, eller avsluta verksamheter.

Risker relaterade till immaterialrittsligt skydd

Det finns risk att SpectraCures |sningar med tiden kan komma att efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna
paverka Bolagets intdkter negativt. Andra bolag inom sektorn skulle ocksa kunna tankas ha immateriella rattigheter
pa vilka Bolagets verksamhet skulle kunna hdvdas inkrakta. Férsvar av Bolagets réttigheter eller ersdttning till tredje
part for intrang i och/eller anvéndning av tredje parts immateriella rattigheter kan innebéra minskade intakter eller
Okade kostnader till dess att vertradelsen beivrats, licensavgifter betalats eller tillatelse erhallits att nyttja tredje
parts immateriella réttigheter, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Nyckelpersoner

SpectraCure &r beroende av ett antal nyckelpersoner. Dessutom kommer Bolaget sannolikt under de ndrmaste
aren behdva rekrytera ytterligare ett antal hogt kvalificerade medarbetare alternativt anlita konsulter for att na
affarsmalen. Bolagets férmaga att nyanstalla och behalla kvalificerad personal @r avgérande for Bolagets framtida
utveckling. Det finns risk att forlust av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att rekrytera personer, kan
medf6ra negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Samtliga dessa risker kan tillsammans och var och en for sig leda till att Bolaget inte utvecklas som forvantat och
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

D.3

Huvudsakliga risker
avseende de vdrde-
papper som erbjuds

En investerare i SpectraCure bor notera att en investering i Bolaget ar férknippad med hog risk och att det finns
risk att aktiekursen inte kommer att ha en positiv utveckling. Det bor dven noteras att handel sker pd en icke-reg-
lerad marknad, framtida utdelning kan utebli samt att risk finns att dtaganden enligt garantidtaganden inte fullfoljs.
Enskilt eller tillsammans skulle dessa risker kunna paverka aktiekursen negativt.

Marknadspriset pd Bolagets aktier kan sjunka om det sker en betydande forsdljning av aktier i Bolaget, sdrskilt om
aktierna séljs av dess styrelseledamdéter, ledande befattningshavare eller stora aktiedgare, eller om ett storre antal
aktier saljs pd annat sdtt.

Aktiekursen péverkas i hég grad av faktorer utanfér Bolagets paverkan och kontroll. Aven om Bolagets verksamhet
utvecklas positivt finns risk att en investerare vid forséljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Det finns risk att aktien inte kommer att handlas med tillrdcklig likviditet for att en investerare ska kunna avyttra sitt
aktieinnehav utan att aktiekursen paverkas negativt.

AVSNITT E - INFORMATION OM ERBJUDANDET

E.1

Emissionsbelopp och  Nedan beskrivs det féreliggande Erbjudandets struktur vid full teckning och fullt framtida utnyttjande av teck-

emissionskostnader

ningsoptioner, (TO), samt eventuell dvertilldelning:

ANTAL KAPITAL MAX ANTAL KAPITAL FRAN ~ SUMMA ANSKAFFAT KAPI-
AKTIER AKTIER FRAN TO  UTNYTTJADE TO TAL VID FULLT UTNYTTJAN-
DE + TO
Erbjudandet 9976722 52377 791 4988 361 32424347 84802 137
Emissionskostnader kontant -5 845 545 -5 845 545
Garantiarvoden, kvittning 823048 411524 2 674905 2 674905
Nettolikvid 46 532 245 35099 251 81631496
Aktier fran erbjudandet 10799 770 5399 885
Emissionskostnader relaterade
till TO -1228474 -1228 474
Nettolikvid efter kostnader
relaterade till TO 46 532 245 33870777 80403 023
Totalt antal aktier fran
erbjudandet 10799 770 5399 885
Total antal aktier efter
erbjudandet 80 636 827
('jvertilldelning 1000 000 5250 000 500 000 3250 000 8500 000
Totalt efter erbjudandet och
ev. 6vertilldelning 81636827 51782245 37120777 88903 023
11
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Emissionskostnaderna uppgar vid full teckning till sammanlagt cirka 5,8 MSEK kontant och motsvarande 4,3 MSEK
i garantiarvode utbetalt i form av aktier och Teckningsoptioner till samma villkor som i Erbjudandet. For det fall
att samtliga Teckningsoptioner, inklusive de fran garantiarvode och &vertilldelning, utnyttjas fullt ut tillkommer
ytterligare cirka 1,2 MSEK i emissionskostnader vilket for det maximala emissionsbeloppet om 96 MSEK skulle
innebdra totala kostnader om cirka 7,0 MSEK kontant och 4,3 MSEK i garantiarvode som ovan beskrivet. | samband
med Erbjudandet har SpectraCure erhallit emissionsgarantier fran externa investerare om 43,2 MSEK. Garantier
motsvarar darmed sammantaget cirka 82 procent av Erbjudandet. Bolaget har dock vare sig begart eller erhallit
bankmdssig sdkerhet for atagandena.

E.2a

Bakgrund och motiv

SpectraCure har redan kommit langt i arbetet mot ett fardigt och godkant system. Behandlingsystemet finns fardigt
for klinisk anvandning (och vidareutvecklas kontinuerligt), och prekliniska studier pa hundar har genomférts med
gott resultat (2008-09)*. Det ska noteras att studiens syfte inte var att bota cancer utan en studie av teknikens
sdkerhet. Fyra patienter behandlades i en forsta pilotstudie varav en var cancerfri vid uppféljning (2008)**. Bolaget
genomfor for ndrvarande en klinisk fas 1-studie pa patienter som drabbats av dterfall av prostatacancer efter stral-
behandling. Sex patienter har (maj 2018) behandlats vid Princess Margaret Hospital i Toronto, Kanada, i studien som
ar en doseskaleringsstudie. De tva senast utvarderade patienterna, som behandlades med den hogsta planerade
lakemedelsdosen, svarade mycket val pd behandlingen och de prelimindra resultaten tyder pd att tuméren vid den
givna dosen slagits ut. Nu dterstar att med ytterligare kliniska tester bekréfta korrekt dosniva varefter fas 1-studien
berdknas kunna avslutas. Fas 2 kan bdrja 28 dagar efter att behandlingsfasen avslutats, vilket berdknas kunna ske
under sista kvartalet 2018. Efter behandling foljs patienterna under 12 manader med regelbundna tester.

Emissionslikviden skall tillsammans med tillgdngliga medel tdcka forberedelser och genomférande av fas 2 och
pabdrjande av fas 3-studie, samt I6pande drift av bolaget fér minst 12 manader framat. Huvuddelen av emissionslik-
viden kommer att avsdttas till dessa kliniska tester for rekrytering och uppféljning enligt plan. Varje patient medfor
en kostnad om 0,5 MSEK. Det &r styrelsens bedémning att detta dr den mest ldmpliga prioriteringen for att pa ett
optimalt satt utveckla produkten till framtida patientnytta och att bygga bolagsvarde.

De sedan tidigare planerade utvecklingsaktiviteterna kommer att medf6ra betydande investeringar den ndrmaste
tiden. Styrelsen gér bedémningen att befintligt rérelsekapital inkluderat kassan om cirka 3,4 MSEK per 31 augusti
2018 inte &r tillrdckligt for att bedriva verksamhet i 6nskad utstrdckning de kommande tolv manaderna. Burn-rate
har under féregdende rakenskapsar uppgatt till cirka 13 MSEK per ar. Med beaktande av [6pande kassaflode fran
verksamheten och nuvarande likviditet berdknas det befintliga rérelsekapitalet vid tidpunkten f&r Prospektet tacka
Bolagets rorelsekapitalbehov fram till och med december 2018. For att tdcka kapitalbehoven de narmaste 12 mana-
derna fran prospektdatum krévs att Erbjudandet tillfér atminstone 30 MSEK f&r finansiering av projektfas 2 av de
kliniska testerna (inklusive nédvandigt rérelsekapital) samt dven 10 MSEK for &vrig drift och emissionskostnader.

Detta ar bakgrunden och motivet till det féreliggande Erbjudandet som uppgar till 52,4 MSEK, med vilket Bolaget
avser att sakerstalla finansieringen. Bolaget har erhallit garantier om 43,2 MSEK fran ett konsortium av investerare
som arrangerats av Radgivaren upp till sammanlagt cirka 82 procent av det totala Emissionsbeloppet. Bolaget har
dock vare sig begart eller erhallit bankméssig eller annan sakerhet for dessa. SpectraCure kommer vid full teckning
att maximalt erhalla en nettolikvid om 46,5 MSEK genom Erbjudandet, efter emissionskostnader om cirka 5,8 MSEK
i kontant ersdttning.

Under sista kvartalet rakenskapsaret 2019 kan Bolaget dessutom komma att erhalla upp till 33,9 MSEK vid full
|6sen av de teckningsoptioner som emitteras inom ramen fér Erbjudandet efter relaterade emissionskostnader
om 1,2 MSEK. Detta belopp kommer i sa fall att anvdndas for att slutfora fas 2 studierna och dartill tjgna som

en kapitalinjektion infor forhandlingar om licensavtal och pabdrja fas 3 i behandlingsprogrammet samt stérka
balansrakningen.

Nettolikviden avses att fordelas i prioritetsordning ungefarligen som foljer:

Genomfdérande av projektfas 2 (inklusive nddvéndigt rérelsekapital)............. 30 MSEK
Affarsutveckling och vrigdrift....... ... ... . 10 MSEK
Forberedelser projektfas 3 ...........cooiiiiiiii 6,5 MSEK
o] 46,5 MSEK

Nettolikviden fran Erbjudandet kommer att starka Bolagets finansiella stallning och berdknas, i kombination med
nuvarande likvida medel, vara tillrdcklig for att sdkra Bolagets rérelsekapital under kommande tolv manader med
onskad utvecklingstakt under fas 2.

Om inte Erbjudandet skulle genomféras, om Erbjudandet endast tecknas till den garanterade delen, eller om
garanter inte fullgdr sina dtaganden skulle det kunna innebéra att SpectraCure blir tvunget att driva de kliniska
testerna i lagre takt alternativt géra uppehall eller soka ytterligare finansiering tidigare an om drygt 12 manader.
Dd kan ytterligare emission(er) komma att genomféras. Om en emission inte visar sig mdjlig att genomféra ldngre
fram, dgare inte villiga att ge kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns tillganglig, finns det risk att Bolaget i
ett sadant lage behover anscka om foretagsrekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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AVSNITT E - INFORMATION OM ERBJUDANDET

E.3  Former och villkor For att sakerstdlla Bolagets fortsatta utveckling har styrelsen den 11 september 2018, beslutat genomféra en
nyemission med foretrade for befintliga aktiedgare, villkorat av extrastdmmas godkdnnande den 26 september 2018.
Nyemissionen avser Units. Sju (7) befintliga aktier i Bolaget beréttigar till en (1) Unit bestdende av en (1) aktie och en
(1) vederlagsfri teckningsoption. Tva (2) teckningsoptioner ger framtida rétt att teckna en (1) ny aktie.
Nyemissionen uppgar till hégst 9 976 722 Units. Med kvittning av arvoden till garanter uppgdr emissionen till
10 799 770 Units. Detta medfér att aktiekapitalet Gkar med hogst 1 079 977,70 SEK till hdgst 8 063 682,70 SEK.
Priset for Erbjudandet uppgar till 5,25 SEK per Unit. Erbjudandet tillfér Bolaget hdgst 52,4 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader. Darutdver har styrelsen mojlighet vid dverteckning ge ut upp till ytterligare 1 0oo coo Units, sa
kallad 6vertilldelning, vilket kan 6ka emissionsbeloppet med maximalt 5,25 MSEK.
Vid fullt utnyttjande dven av dvertilldelning och Teckningsoptionerna kan Bolaget tillféras ytterligare som mest
38,3 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader, genom emission av ytterligare 5 899 885 aktier till en I6senkurs
motsvarande 6,50 SEK per aktie.
Bolaget har erhallit garantier om 43,2 MSEK upp till ssmmanlagt 82 procent av det totala Emissionsbeloppet, dock
har Bolaget vare sig begdrt eller erhallit bankmdssig sakerhet for dtagandena.
Teckningstiden for Units dr 12-30 oktober 2018. Teckningsoptionerna I6per till och med den 29 november 2019 och
inlésen kan ske under perioden 1-29 november 2019.
Om styrelsen beslutar att forlanga teckningstiden for Erbjudandet kommer detta att meddelas genom pressmedde-
lande senast den 6 november 2018.
E.4  Intressen och eventu- |samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har G&W Fondkommission (G&W), en del av G&W
ella intressekonflikter Kapitalférvaltning AB, auktoriserat som vardepappersforetag, agerat radgivare till Bolagets styrelse. | tilldgg har
Hagberg & Aneborn anlitats som emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. G&W och Hagberg & Aneborn
erhdller en pa férhand avtalad erséttning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet. Vare sig G&W eller
Hagberg & Aneborn har nagra aktier i Bolaget.
Utover ovanstaende parters intresse att férestdende Erbjudande kan genomf6ras framgangsrikt finns det inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna
som enligt vad som anges ovan har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
E.5  Sdljare avvdardepap- Ejtillamplig. Ingen utférséljning av befintliga aktier sker i Erbjudandet och det férekommer ingen lock-up i samband
per och avtal om med Erbjudandet.
lock-up
E.6  Utspddningseffekt Nedan beskrivs det foreliggande Erbjudandets utspadningseffekt vid full teckning:
UTSPADNINGSEFFEKT VID FULL TECKNING ANTAL AKTIER UTSPADNING
Aktier fore erbjudandet 69 837 057
Erbjudandet 9976722 12,5%
Garantiarvode kvittning 823048 1,0%
Summa aktier 80 636 827 13,4%
Ev 6vertilldelning 1000 000 1,2%
Ev utnyttjande av Teckningsoptioner 5899 885 6,8%
Summa aktier emission, garanti, vertilldelning 87536712 20,2%
Erbjudandet innebar att antalet aktier vid full teckning kommer att 6ka fran 69 837 057 stycken, till hogst
80 636 827 stycken, oaktat teckningsoptioner och dvertilldelning. F&r nuvarande aktiedgare som inte &nskar delta i
Erbjudandet motsvarar detta en utspadning om 13,4 procent av kapital- och réstandel i Bolaget. Ddrutéver tillkom-
mer en eventuell utspadning som en &vertilldelning och senare nyttjande av de Teckningsoptioner som ingar i Units
medfor, vilka om de utnyttjas fullt ut, under antagande om en fulltecknad emission samt Gvertilldelning, innebar att
antalet aktier kommer att 6ka med ytterligare 6 899 885 stycken till hdgst 87 536 712 aktier, vilket motsvarar en total
utspadning om cirka 20,2 procent av kapital- och réstandel fér nuvarande dgare som inte énskar delta.
E.7  Kostnader som Ej tillamplig. Inga kostnader for investerare foreligger.

aldggs investerare
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Riskfaktorer

Allt féretagande och dgande av aktier dr férenat med ett risktagande och en investering i SpectraCure skall ses i

detta perspektiv. Bolaget exponeras f&r ett stort antal risker och osdkerhetsfaktorer, vilka kan ha en negativ inverkan

pa den fortsatta verksamheten. Vid en bedémning av en investering i Bolaget &r det av vikt att beakta dessa.

Nedan beskrivs, utan inbordes rangordning, nagra av de riskfak-
torer och viktiga forhallanden som bedéms kunna fa betydelse
fér SpectraCures framtida utveckling och som kan ha en negativ
inverkan saval pa Bolagets verksamhet som dess finansiella stall-
ning och resultat. Det gdller risker bade vad avser omstandighet-
er som kan hanforas till SpectraCure eller branschen och sadana
som &r av mer generell karaktdr samt risker forenade med aktien.

De kan medfora att aktierna i SpectraCure minskar i vdrde, vilket
skulle kunna leda till att aktiedgare i SpectraCure forlorar hela
eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare faktorer som for
ndrvarande inte dr kdnda for Bolaget, eller som for ndrvarande
inte bedéms utgdra risker, kan ocksa komma att ha motsvarande
negativa paverkan. Vissa risker ligger utom Bolagets kontroll.
Redovisningen gor inte ansprak pa att vara fullstandig och
samtliga riskfaktorer kan av naturliga skl inte forutses eller
beskrivas i detalj, varfér en samlad investeringsbedémning dven
mdste innefatta 6vrig information i Prospektet samt en allman
omvarldsbeddmning.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan
paverkas av framtida handelser, risker och osdkerheter. Bolagets
faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat som
forvantades i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av
madnga faktorer, ddribland men inte begrénsat till de risker som
beskrivs nedan.

Risker forknippade med verksamheten

Konkurrens / alternativa behandlingar

Bolaget kan komma att utséttas for konkurrens fran ett flertal
andra féretag med satsningar inom motsvarande indikation(er).
Flera av dessa foretag kan ha storre finansiella resurser dan
SpectraCure. Aven den generella forskningen och utveckling-
en inom de omraden dér Bolaget avser att vara aktivt skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets formaga att sdlja sina
produkter, dd andra metoder eller behandlingar kan komma att
visa sig mer férdelaktiga. Dessa risker enskilt eller sasmmantaget
skulle kunna ha en negativ inverkan pa SpectraCures verksamhet,
finansiella stdllning och resultat.

Medarbetare

Bolagets verksamhet dr beroende av férmagan att rekrytera, ut-
veckla och behdlla kvalificerade medarbetare. Formagan att iden-
tifiera, rekrytera, utveckla, motivera och behalla personal ar av
avgdrande betydelse for Bolagets framtida utveckling. Om nyck-
elpersoner lamnar Bolaget kan det inverka negativt pa verksam-
heten. Om Bolaget misslyckas med att rekrytera, utveckla och
behdlla kvalificerade medarbetare kan det paverka SpectraCures
verksamhet, finansiella stdllning och resultat negativt.
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Samarbetsavtal

SpectraCure har idag vissa samarbetsavtal och kan komma att
teckna ytterligare avtal for vidareutveckling, kliniska studier och
dven andra former av samarbeten. Inom alla samarbeten finns
risk att en part inte uppfyller sitt dtagande. En motpart kan till
exempel hamna i ekonomiska svarigheter som omojliggér denna
parts fortsatta atagande och dven helt andra omsténdigheter kan
komma att inverka pa forutsattningarna for fortsatt samarbete.
Framtida ev. avtal om marknadsréttigheter och licensférsaljning
kan komma att utvecklas pd ett simre satt an forutsett och avtal
inom tillverkning och leveransavtal om insatsvaror kan komma
att fungera otillfredsstallande. Om denna risk skulle intraffa kan
det paverka SpectraCures verksamhet, finansiella stallning och
resultat negativt.

Produktutveckling

SpectraCure utvecklar produkter med egna resurser och har
samarbeten avseende produktutveckling med andra bolag.
Huvudfokus for nérvarande ligger pa den pagaende fas 1-studien
och framtida fas 2-studier inom prostatacancer. Om Bolagets
utvecklingsaktiviteter inte skulle uppna acceptabla resultat,

t.ex. med avseende pa biverkningar, immunologisk effekt eller
skyddseffekt, kan detta komma att vésentligt paverka Bolagets
verksamhet negativt. | detta fall kan Bolaget komma att sakna
mojligheter att framgangsrikt utveckla eller kommersialisera sina
produkter. Bolagets potentiella samarbetspartners kan komma
att stélla krav pa att kompletterande studier genomfors av
SpectraCures produkter. Det finns risk att resultaten av sddana
studier blir negativa. Dessa risker enskilt eller sammantaget
skulle kunna ha en negativ inverkan pa SpectraCures verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Intjéningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har historiskt sett drivits med betydande férluster och
saknar fortfarande dterkommande intdkter. Det finns risk att
Bolaget inte kommer att lyckas generera substantiella och ater-
kommande intdkter varfor det ocksa finns risk att Bolaget inte
kommer att uppna positivt resultat i framtiden. Det finns dven
risk att Bolaget varken kommer att generera tillrdckliga medel
for att finansiera den fortsatta verksamheten eller kommer att
kunna erhalla nédvandig finansiering pa, for befintliga aktiedgare,
fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare fi-
nansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta
upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter. Dessa risker enskilt
eller sammantaget skulle kunna inverka negativt pa SpectraCures
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av ersittnings- och/eller prissystem

En framgangsrik kommersialisering av produkten, som Bolaget
utvecklar forvantas, helt eller delvis, vara avhdngig ersdttning
fran statliga myndigheter och hélsovardsprogram, eller er-
sattning fran forsakringsbolag och andra privata utbetalare.



Prissdttningen av medicinsk teknik kan styras av myndigheter
med ansvar for prissattning. Regeringar och behdriga myndig-
heter runt om i vdrlden utnyttjar olika slags mekanismer i syfte
att kontrollera sjukvardsutgifter, sésom priskontroll, inrdttande
av statliga upphandlingsorgan, produktformular (listor pa
rekommenderade och tilldtna produkter) och konkurrensutsatta
anbudsforfaranden. Ersattningssystem kan ocksa férandras fran
tid till annan och darmed negativt paverka den mojliga ersatt-
ningen for en kommersiell produkt och dess potential. Dessa
risker férknippade med ersdttningssystemen var och en for sig
eller sammanlagt skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Licensavtal

Bolagets framtida intjdning ar enligt nuvarande affarsmodell
beroende pa om Bolaget lyckas ingd avtal for licensiering av
Bolagets projekt eller teknologier. Det finns risk att Bolaget miss-
lyckas med att ingd sadana avtal eller att sddana avtal inte kan
traffas pa sa fordelaktiga villkor som Bolaget dnskar. Daruttver
ar Bolagets formaga att teckna framgdngsrika avtal med partners
bland annat beroende av Bolagets finansiella styrka, ett fram-
gangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten pa Bolagets produkter
samt att Bolaget i 6vrigt framstdr som en trovardig partner.
Bolagets potentiella samarbetspartners kan komma att stélla
krav pa att kompletterande studier genomférs pa SpectraCures
produkter, vilket i sa fall skulle paverka SpectraCures verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt.

Myndighetsbeslut

For att fa marknadsféra produkter baserade pa Bolagets teknolo-
gi krdvs att Bolaget, dess samarbetspartners och/eller underle-
verantorer far relevanta tillstand fran ldkemedelsmyndigheter,
exempelvis Lakemedelsverket, European Medicines Agency och
U.S. Food and Drug Administration. Det finns risk att sddana
tillstand inte erhdlls, eller att tillstanden inte har den omfattning
som Bolaget forvantar sig. Tillstandsprocessen kan ocksd komma
att bli tids- och kapitalkrdvande, vilket kan férsena en lansering
av produkter baserade pa Bolagets teknologi pa marknaden.
Dessa risker sammantaget eller var och en for sig skulle kunna
ha en negativ inverkan pa SpectraCures verksamhet, finansiella
stdllning och resultat.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom patent,
upphovsrattsligt skydd, lagstiftning till skydd for féretagshem-
ligheter och/eller avtal. SpectraCure har vid tidpunkten for
Prospektet 12 godkdnda patent, i EU, USA, Kina samt Japan.

Om de produkter som har utvecklats eller som kommer att
utvecklas av anstdllda eller av Bolaget anlitade konsulter inom
ramen for Bolagets verksamhet inte erhaller erforderligt imma-
terialréttsligt skydd, innefattande att erforderlig Gverforing till

Bolaget fran respektive upphovsman skulle visa sig otillracklig,
eller om befintligt immaterialréttsligt skydd inte kan vidmakthal-
las eller om befintligt immaterialrdttsligt skydd visar sig otillrdck-
ligt for att tillvarata Bolagets rattigheter och marknadsposition,
kan Bolagets mdjlighet att bedriva verksamhet, dess finansiella
stallning och resultat paverkas negativt.

Det finns risk att SpectraCures I&sningar med tiden kan komma
att efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna paverka
Bolagets intdkter negativt. Andra bolag inom sektorn skulle
ocksa kunna tankas ha immateriella rattigheter pa vilka Bolagets
verksamhet skulle kunna hdvdas inkrakta. Férsvar av Bolagets
rattigheter eller ersattning till tredje part for intrang i och/eller
anvandning av tredje parts immateriella rattigheter kan innebdra
minskade intdkter eller 6kade kostnader till dess att vertradel-
sen beivrats, licensavgifter betalats eller tilldtelse erhallits att
nyttja tredje parts immateriella réttigheter, vilket skulle paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning negativt.

Patent beviljas endast fér en begransad tidsperiod. Det finns en
risk for att Bolagets produkt kopieras av tredje part efter det att
patenttiden har I6pt ut vilket kan inverka pa Bolagets forsdljning
av sina egna produkter, vilket i sin tur skulle kunna komma att
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

De immateriella rattigheter som sarskiljer SpectraCures produkt
fran andra, utgdrs till stor del av know-how och affarshemlig-
heter, inklusive information relaterad till innovationer for vilka
patentansckningar annu inte lamnats in. Till skillnad fran ett
registrerat patent och andra immateriella rattigheter skyddas
inte know-how och affdrshemligheter med ensamrétt. Det finns
en risk for att sadan information avsl6jas for utomstaende eller
anvands av tidigare anstallda eller anlitade konsulter i verksamhet
som konkurrerar med Bolagets. Det finns vidare en risk for att
know-how motsvarande SpectraCures utvecklas sjalvstandigt

av tredje part och anvédnds i konkurrerande verksamheter.
Sammantaget eller enskilt skulle dessa risker negativt paverka
Bolagets verksamheter, resultat och finansiella stallning.

Osikerhet i framtidsbedémningar

| detta Prospekt redogér SpectraCure for Bolagets framtidsbe-
démningar och antaganden som ligger till grund for Bolagets
strategiska val. Samtliga bedémningar och antaganden &r sty-
relsens och ledningens bdsta uppskattningar av den kommande
utvecklingen. Det finns en risk att dessa bedémningar ar felaktiga
och om denna risk skulle realiseras kan det paverka SpectraCures
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Tvister och réttsliga férfaranden

Det finns risk att SpectraCure inom ramen for sin normala
verksamhet kan involveras i tvister och bli foremal for rattsliga
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ansprak som ror olika avtal. Sddana tvister och réttsliga férfaran-
den kan vara tidskrdvande samt leda till betydande kostnader.
Utgangen av en sadan tvist skulle kunna inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Aven
motsvarande tvister, ansprak, utredningar och réttsliga forfaran-
den hos samarbetspartners skulle kunna ha negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Skatterelaterade risker

Allmant om skatterelaterade risker

SpectraCures verksamhet, bedrivs i enlighet med Bolagets
uppfattning och tolkning av relevant skattelagstiftning, skatte-
avtal samt andra tilldmpliga regler. Det finns en risk att Bolagets
tolkning av tilldmpliga lagar, bestémmelser eller av berérda
myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ praxis dr
felaktiga, eller att sddana regler andras till Bolagets nackdel.
Bolaget kan bli féremal for skatterevision och Skatteverkets
beslut eller dndrad lagstiftning som kan medféra att Bolagets
skattesituation forsamras. Detta kan i sin tur paverka Bolagets
finansiella stallning negativt.

Skattemdssigt underskott

SpectraCure har ett skattemdssigt underskott om 80,9 MSEK

i dagsldget. De ackumulerade underskotten kan i framtiden
reducera eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget gor och
pa sa vis minska den bolagsskatt som skulle uppsta for eventuella
framtida vinster. Skattelagstiftningen innehaller vissa spdrregler
som aktualiseras vid dgarférandringar samt vid ackord i bolag
med skattemdssiga underskott och innebdr en risk for att befint-
ligt underskott inte till fullo kan utnyttjas efter sadan dgarférand-
ring. Bolagets mojlighet att i framtiden nyttja det ackumulerade
underskottet avgdrs bland annat av framtida dgarfoérandringar

i Bolaget, vilket Bolaget inte har nagon kontroll 6ver. Om
underskottsavdragen inte kan anvandas for att reducera framtida
vinster betyder det att Bolagets skattekostnader blir hogre.

Valutarisk

En stor del av SpectraCures framtida marknad ligger utan-
foér Sverige och ddrmed i annan valuta @n svenska kronor.
Valutafluktuationer kan komma att inverka negativt pa vad
Bolaget tjanar pa sina produkter och tjanster.

Risker relaterade till aktien
och Erbjudandet

Forsdljning av aktier av befintliga aktiedgare

kan fa aktiepriset att sjunka

Marknadspriset pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker en
betydande forsdljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna saljs
av dess styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller stora
aktiedgare, eller om ett stérre antal aktier séljs pa annat sétt.
Varje avyttring av betydande mangder aktier i Bolaget pa den
offentliga marknaden av huvudaktiedgare eller intrycket av att en
sadan forsaljning kan komma att ske, kan orsaka att marknadspri-
set pa aktierna i Bolaget sjunker.

Volatilitet

Aktiepriset kommer att paverkas av férandringar i prognostise-
rade resultat, férandringar i férvantade intdkter, forandringar i
det allmédnna ekonomiska laget, férandringar i regelverket samt
andra faktorer. Vidare kan den generella volatiliteten i aktiepri-
serna satta press pa aktiepriset oavsett om det finns ndgot skal
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till det baserat pa SpectraCures verksamhet eller resultatutveck-
ling. Aktiepriset kan ocksa paverkas negativt av for stort utbud av
respektive for liten efterfragan pa aktierna.

Framtida erbjudanden

Bolaget kommer med stor sdkerhet att i framtiden behdva
anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av aktierelaterade
vardepapper sasom aktier, teckningsoptioner eller konvertibler.
En emission av ytterligare vardepapper kan leda till att aktiekur-
sen gdr ner och leda till en utspadning av befintliga aktiedgares
ekonomiska rdttigheter och rostratt. Om emission genomfors
med foretradesratt for befintliga aktiedgare kan aktiedgarna
férsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare var-
depapper, vilket férutsatter en ytterligare investering i Bolaget.
En sddan emission kan ocksa géras utan foretrade for befintliga
aktiedgare, i vilket fall aktiedgaren inte har nagon majlighet att
skydda sig mot utspddning.

Teckningsoptioner

| foreliggande Erbjudande utgors instrumentet av sa kallade
Units, som ar ett ”paket” bestadende av en aktie och en teck-
ningsoption. Teckningsoptionerna medfor en rétt att under en
bestamd period i framtiden fa kdpa ett visst antal nyemitterade
aktier i Bolaget till ett i forvdg bestamt pris. Teckningsoptioner
kan Overlatas, och de teckningsoptioner som ingdr i det aktuella
Erbjudandet avses att listas for handel pa Nasdagq First North for-
utsatt godkand ansékan i omedelbar anslutning till Erbjudandet.

En teckningsoption har ett vdrde bara om det férutbestdmda
priset understiger marknadspriset for den underliggande aktien
vid teckningstillfdllet. Detta medfér att sannolikheten for att
teckningsoptioner kan bli helt vardel&sa ar storre an fér exem-
pelvis aktier. Det kan sdledes finnas risk att de teckningsoptioner
som ingdr som en del i de Units som omfattas av féreliggande
Erbjudande inte kommer att 6ka i vdrde eller att de ens repre-
senterar ett vdrde vid den tidpunkt de I&per ut. Det finns risk
att likviditeten i handeln med dessa teckningsoptioner inte &r
tillrdckligt god for att de skall kunna avyttras till fér innehavaren
acceptabla villkor.

Aktiemarknadsrisk

En ténkbar investerare i SpectraCure bor beakta att en investe-
ring i Bolaget &r férknippad med risk innebdrande att aktiekursen
kan komma att ha en negativ utveckling. Aktiekursen paverkas
dven av utomstdende faktorer utanfér Bolagets paverkan och
kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns
en risk att en investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa
sitt aktieinnehav.

Aktiens likviditet

Det kan foreligga risk i att aktier i SpectraCure inte omsatts varje
dag och att avstandet mellan kdp- och sdljkurs kan vara bety-
dande. Det finns risk for att en innehavare av aktier eller andra
vardepapper i Bolaget inte har m&jlighet vid varje given tidpunkt
att sdlja dessa till for innehavaren acceptabla prisnivéer. Detta
skulle kunna leda till en forlust for innehavaren av aktien.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt g ner av olika orsaker sasom ran-
tehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar och samre
konjunkturella férutsattningar. Kursfall kan ske om det sker en
betydande forsdljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna
sdljs av dess styrelseledamdéter, ledande befattningshavare eller
stora aktiedgare, eller om ett storre antal aktier séljs pa annat



satt. Aktiemarknaden prdglas dven till stor del av psykologiska
faktorer. Detta kan komma att innebdra att en investerare vid
forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Risker med dgarkoncentration

De stdrsta dgarna liksom nagra ledande befattningshavare har
tillsammans cirka 19 procent av roster och kapital i Bolaget.
Denna dgargrupp har var for sig eller tillsammans mojlighet

att utdva vasentligt inflytande dver Bolaget liksom komma att
paverka utfallet av merparten av sddana drenden som beslutas
pa bolagsstamma, inklusive hur Bolagets resultat ska disponeras
och hur styrelsen ska vara sammansatt. Agarna kan dértill ofta
indirekt utéva inflytande &ver Bolaget genom uppdrag som
styrelseledaméter. Det finns risk att dessa huvuddgares intressen
inte dr identiska med &vriga aktiedgares vad avser exempelvis
vinstutdelning och strukturaffarer. Vid samfdllt agerande skulle
dgarkoncentrationen dven kunna paverka férutsattningarna

for dgarforandringar i Bolaget och samgdenden med andra
foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stéllning samt aktiekursens
utveckling negativt.

Utdelning

Utdelning har hittills inte Idmnats av Bolaget. Eventuella framtida
utdelningar och storleken pa sddana utdelningar ar beroende

av Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, kassaflode,
rorelsekapitalbehov, investeringsbehov och andra faktorer. Det
kan inte forutses om eller nar Bolaget kommer kunna lamna
vinstutdelning, hur stor sddan vinstutdelning kan tankas bli eller
om sadan vinstutdelning kommer att vara langsiktigt hallbar.

Handelsplats

Aktierna och teckningsoptionerna avses att handlas pa Nasdaq
First North forutsatt godkand ansokan, vilket kommer utgéra
en flytt fran den nuvarande marknadsplatsen Spotlight Stock
Market. Liksom Spotlight & Nasdaq First North en alternativ
marknadsplats. First North drivs av de olika bérserna som ingdr i
Nasdag. Nasdagq First North har inte samma juridiska status som
en reglerad marknad och regleras av ett sarskilt regelverk. Likval
som pa Spotlight Stock Market ar en investering i ett bolag som
handlas pa Nasdaq First North mer riskfylld &n en investering i
ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.
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Inbjudan till teckning av units bestaende
av aktier och teckningsoptioner
| SpectraCure AB (publ)

| syfte att sdkerstélla SpectraCures fortsatta utveckling beslutade styrelsen den 11 september

2018, férutsatt extrastimmans godkdnnande den 26 september 2018, om nyemission av Units

med foretrddesrétt for befintliga aktiedgare.

Harmed inbjuds investerare att teckna Units, var och en besta-
ende av en aktie och en teckningsoption, i SpectraCure, i enlighet
med villkoren i detta Prospekt. Sju (7) befintliga aktier i Bolaget
beréttigar till en (1) Unit bestaende av en (1) aktie och en (1) ved-
erlagsfri teckningsoption. Units emitteras till en kurs om 5,25 SEK
styck, det vill sdga 5,25 SEK per aktie. Villkoren for den i Uniten
ingdende Teckningsoptionen dr att tva (2) Teckningsoptioner ger
ratt till nyteckning av en (1) ny aktie i SpectraCure till tecknings-
kursen 6,50 SEK under perioden 1-29 november 2019.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 52,4 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader, som berdknas uppga till
cirka 5,8 MSEK. Garantikonsortiets arvode beraknas uppga till
4,3 MSEK som kvittas mot aktier och Teckningsoptioner till
samma villkor som Erbjudandet.

Vid stort intresse har Styrelsen méjlighet att besluta om emis-
sion av upp till ytterligare 1 000 000 Units i sd kallad Gvertilldel-
ning, vilket kan &ka emissionsbeloppet med maximalt 5,25 MSEK.

Vid fullt utnyttjande dven av samtliga Teckningsoptioner kan
Bolaget tillféras ytterligare som mest 37,1 MSEK efter avdrag

for relaterade emissionskostnader, genom emission av ytterli-
gare 5 899 885 aktier. Relaterade emissionskostnader vid fullt
utnyttjande av samtliga Teckningsoptioner skulle maximalt uppga
till 1,2 MSEK.

Nyemissionen uppgar till hdgst 10 799 770 Units inklusive

kvittat garantiarvode. Detta medfor att aktiekapitalet dkar med
hogst 1 079 977SEK till hogst 8 063 682,70 SEK.
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De i samband med Erbjudandet emitterade aktierna motsva-
rar 13,4 procent av aktiekapitalet i Bolaget efter genomférd
nyemission inklusive kvittade garantiarvoden (férutsatt
fulltecknat Erbjudande). Under antagande om fullt tecknad
dvertilldelning och fullt nyttjande av samtliga i Unitarna ingdende
Teckningsoptioner motsvarar Erbjudandet totalt 20,2 procent av
aktiekapitalet i Bolaget.

Bolaget har erhallit garantier om 43,2 MSEK fran ett investerar-
konsortium samordnat av G&W upp till sammanlagt cirka 82 pro-
cent av det totala Emissionsbeloppet. Bolaget har dock inte
begirt eller erhallit bankmassig eller annan sékerhet for dessa.

Utfallet i Erbjudandet berdknas offentliggéras pa Bolagets
hemsida (spectracure.com) samt genom pressrelease omkring
den 6 november 2018. Styrelsen forbehdller sig ratten att senast
da dven offentliggéra eventuellt fattat beslut om att forlanga
teckningstiden for Erbjudandet.

Styrelsens ansvarsforsadkran

Styrelsen i SpectraCure dr ansvarig for innehdllet i detta
Prospekt. Harmed forsékras att styrelsen har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstalla att uppgifterna i
Prospektet, sdvitt styrelsen kanner till, Gverensstammer med de
faktiska forhallandena och att ingenting dr uteldmnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Lund i oktober 2018
Styrelsen for SpectraCure AB (publ)



Nedan beskrivs det foreliggande Erbjudandets struktur vid full teckning:

ANTAL KAPITAL MAX ANTAL AKTIER KAPITAL FRAN UTNYTT- SUMMA ANSKAFFAT KAPITAL VID
AKTIER FRAN TO JADE TO FULLT UTNYTTJANDE + TO
Erbjudandet 9976722 52377791 4988 361 32424 347 84802 137
Emissionskostnader kontant -5 845 545 -5 845 545
Garantiarvoden, kvittning 823048 411524 2 674905 2 674905
Nettolikvid 46 532 245 35099 251 81631496
Aktier fran erbjudandet 10799 770 5399 885
Emissionskostnader relaterade till TO -1228 474 -1228474
Nettolikvid efter kostnader relaterade
till TO 46 532 245 33870777 80 403 023
Totalt antal aktier fran erbjudandet 10799 770 5399 885
Total antal aktier efter erbjudandet 80 636 827
C)vertilldelning 1000 000 5250 000 500 000 3250 000 8500 000
Totalt efter erbjudandet och ev.
overtilldelning 81636 827 51782245 37120777 88903 023

Emissionskostnaderna uppgar vid full teckning till sam-
manlagt cirka 5,8 MSEK kontant och motsvarande 4,3 MSEK i
garantiarvode utbetalt i form av aktier och Teckningsoptioner
till samma villkor som i Erbjudandet. For det fall att samtliga
Teckningsoptioner, inklusive de fran garantiarvode och 6vertill-
delning, utnyttjas fullt ut tillkommer ytterligare cirka 1,2 MSEK i
emissionskostnader vilket fér det maximala emissionsbeloppet

om 96 MSEK skulle innebdra totala kostnader om cirka 7,0 MSEK
kontant och 4,3 MSEK i garantiarvode som ovan beskrivet. | sam-
band med Erbjudandet har SpectraCure erhallit emissionsgaran-
tier frén externa investerare om 43,2 MSEK. Garantier motsvarar
ddrmed sammantaget cirka 82 procent av Erbjudandet. Bolaget
har dock vare sig begart eller erhdllit bankmassig sékerhet for

atagandena.
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Bakgrund och motiv

SpectraCures afférsidé &r att med sitt egenutvecklade och patentsSkta system bota

solida cancertumdrer, férldnga 6verlevnaden f6r cancerpatienter, samt att verka som

kompletterande behandlingsalternativ fér andra cancertumérer. SpectraCure har valt att

fokusera pa lokalt dterfall av prostatacancer som férsta indikation.

Ombkring en tredjedel av de patienter som stralbehandlas far
aterfall inom fem ar och i manga fall kan botande behandlings-
alternativ inte erbjudas. SpectraCure fokuserar specifikt pa
gruppen aterfall typ | och typ Il (lokaliserad cancer med langsamt
Okande PSA-prostataspecifik antigen). For denna patientgrupp
foreligger ett stort behov av behandlingsalternativ. Eftersom
botande behandlingsalternativ saknas i varden idag (det finns
botande alternativ men de anvands sallan) krdvs ett mindre antal
patienter i den kliniska studien f&r att nd myndighetsgodkannan-
de dn annars i kliniska studier, vilket haller kostnaderna nere och
forkortar tiden till marknadsintroduktion.

SpectraCure har redan kommit langt i arbetet mot ett fardigt
och godkdnt system. Behandlingsystemet finns fardigt for klinisk
anvandning (och vidareutvecklas kontinuerligt), och prekliniska
studier pa hundar har genomfdrts med gott resultat (2008-09)*.
Det ska noteras att studiens syfte inte var att bota cancer utan
en studie av teknikens sdkerhet. Fyra patienter behandlades

i en forsta pilotstudie varav en var cancerfri vid uppféljning
(2008)*. Bolaget genomfor fér narvarande en klinisk fas 1-studie
pa patienter som drabbats av aterfall av prostatacancer efter
stralbehandling. Sex patienter har (maj 2018) behandlats vid
Princess Margaret Hospital i Toronto, Kanada, i studien som &r
en doseskaleringsstudie. De tva senast utvdrderade patienterna,
som behandlades med den hégsta planerade lakemedelsdo-

sen, svarade mycket vdl pa behandlingen och de prelimindra
resultaten tyder pa att tumdren vid den givna dosen slagits ut.
Nu aterstar att med ytterligare kliniska tester bekrafta korrekt
dosniva varefter fas 1-studien berdknas kunna avslutas. Fas 2 kan
borja 28 dagar efter att behandlingsfasen avslutats, vilket berdk-
nas kunna ske under sista kvartalet 2018. Efter behandling f&ljs
patienterna under 12 manader med regelbundna tester.

Emissionslikviden skall tillsammans med tillgdngliga medel
tacka forberedelser och genomférande av fas 2 och pabor-
jande av fas 3-studie, samt I6pande drift av bolaget fér minst

12 manader framat. Huvuddelen av emissionslikviden kommer att
avsattas till dessa kliniska tester for rekrytering och uppféljning
enligt plan. Varje patient medfor en kostnad om o,5 MSEK. Det &r
styrelsens beddmning att detta ar den mest lampliga priorite-
ringen for att pa ett optimalt satt utveckla produkten till framtida
patientnytta och att bygga bolagsvarde.

De sedan tidigare planerade utvecklingsaktiviteterna kommer
att medféra betydande investeringar den ndrmaste tiden.
Styrelsen goér bedémningen att befintligt rorelsekapital inklu-
derat kassan om cirka 3,4 MSEK per 31 augusti 2018 inte &r
tillrdckligt for att bedriva verksamhet i 6nskad utstrackning de
kommande tolv manaderna. Burn-rate har under féregdende
rakenskapsar uppgatt till cirka 13 MSEK per ar. Med beaktan-
de av I6pande kassafldde fran verksamheten och nuvarande
likviditet berdknas det befintliga rérelsekapitalet vid tidpunkten
for Prospektet tdcka Bolagets rorelsekapitalbehov fram till och
med december 2018. For att tdcka kapitalbehoven de ndrmaste
12 manaderna fran prospektdatum krévs att Erbjudandet tillfér
atminstone 30 MSEK for finansiering av projektfas 2 av de
kliniska testerna (inklusive nédvandigt rorelsekapital) samt dven
10 MSEK f&r 6vrig drift och emissionskostnader.

Detta dr bakgrunden och motivet till det foreliggande
Erbjudandet som uppgar till 52,4 MSEK, med vilket Bolaget avser
att sakerstélla finansieringen. Bolaget har erhdllit garantier om
43,2 MSEK fran ett konsortium av investerare som arrangerats
av Radgivaren upp till sammanlagt cirka 82 procent av det

totala Emissionsbeloppet. Bolaget har dock vare sig begart eller
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erhdllit bankméssig eller annan sakerhet for dessa. SpectraCure
kommer vid full teckning att maximalt erhdlla en nettolikvid om
46,5 MSEK genom Erbjudandet, efter emissionskostnader om
cirka 5,8 MSEK i kontant ersdttning.

Under sista kvartalet rakenskapsaret 2019 kan Bolaget dess-
utom komma att erhdlla upp till 33,9 MSEK vid full I6sen av de
teckningsoptioner som emitteras inom ramen f&r Erbjudandet
efter relaterade emissionskostnader om 1,2 MSEK. Detta belopp
kommer i sd fall att anvandas for att slutféra av fas 2 studierna
och dartill tjana som en kapitalinjektion infér férhandlingar om
licensavtal och pabdrja fas 3 i behandlingsprogrammet samt
stdrka balansrakningen.

Nettolikviden avses att férdelas i prioritetsordning
ungeférligen som féljer:
Genomférande av projektfas 2 (inklusive

nodvdndigt rorelsekapital) ... 30 MSEK
Affdrsutveckling och 6vrigdrift...................... 10 MSEK
Forberedelser projektfas3....................oo .. 6,5 MSEK
Totalt. ...ovii i i i i i i e 46,5 MSEK

Nettolikviden fran Erbjudandet kommer att stérka Bolagets
finansiella stallning och berdknas, i kombination med nuvarande
likvida medel, vara tillrdcklig for att sakra Bolagets rorelsekapital
under kommande tolv manader med 6nskad utvecklingstakt
under fas 2.

Om inte Erbjudandet skulle genomféras, om Erbjudandet
endast tecknas till den garanterade delen, eller om garanter inte

fullgor sina ataganden skulle det kunna innebéra att SpectraCure

blir tvunget att driva de kliniska testerna i lagre takt alternativt

gora uppehall eller stka ytterligare finansiering tidigare an om
drygt 12 manader. Da kan ytterligare emission(er) komma att
genomfdras. Om en emission inte visar sig mojlig att genomféra
langre fram, dgare inte villiga att ge kapitaltillskott eller annan
finansiering inte finns tillganglig, finns det risk att Bolaget i ett
sadant lage behdver anstka om foretagsrekonstruktion, eller i
vdrsta fall konkurs.’

I 6vrigt hanvisas till innehdllet i féreliggande Prospekt, vilket
har upprdttats av styrelsen fér SpectraCure med anledning av
Erbjudandet.

Motiv till SpectraCures ansékan

om notering pa First North

SpectraCures aktie dr sedan den 29 juni 2015 noterad pa
Spotlight Stock Market (fére detta Aktietorget). Att byta mark-
nadsplats och notera SpectraCures aktie till handel pa Nasdaq
First North bedéms 6ka uppmarksamheten pa Bolagets verk-
samhet fran kunder, kapitalmarknaden, media och allmanhet. Det
bed®ms dven 6ka intresset och fértroendet for Bolagets aktie
fran saval allménheten som institutionella placerare. Styrelsen
bed&mer vidare att noteringen stdrker Bolaget i dess befintliga
och nya relationer till kunder, leverant&rer, samarbetspartners
och andra intressenter samt att det blir |dttare att attrahera,
behalla och motivera nyckelmedarbetare i Bolaget. Tillgdngen till
aktiemarknaden bedéms dven gora det maojligt for SpectraCure
att i framtiden anskaffa ytterligare kapital i syfte att stdrka
Bolagets kliniska studier och marknadsnarvaro.

1. For mer information, se avsnittet "Rérelsekapitaldeklaration”, sid41
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Vd Masoud Khayyami har ordet

Hittills har 2018 varit ett hdndelserikt ar for oss. Vi har tecknat avtal med bade University College

London Hospital och University of Pennsylvania Hospital (“Penn Hospital”) i Philadelphia,
USA. Vi har vidareutvecklat mjukvaran IDOSE® och hardvaran P18 och har hittills under
2018 genomfért ytterligare tre patientbehandlingar vid sjukhuset i Toronto.

Penn Hospital dr ett mycket vdlrenommerat sjukhus. Avtalet
med Penn Hospital dr av stor betydelse fér SpectraCure, dels fér
att kunna hdlla hog takt i det kliniska programmet framéver och
dels ar det strategiskt betydelsefullt fér kommersialisering och
godkéannande fran myndigheterna att ha studien forlagd i USA.
Penn Hospital kommer att vara delaktigt i den fas 1-studie som
dven genomfors vid Princess Margaret Cancer Centre i Toronto,
Kanada. Ddrefter planeras en fortsattning i en fas 2-studie.

University College London Hospital &r ett av de sjukhus

som har stdrst erfarenhet i vdrlden av fotodynamisk terapi
(PDT)), tillika med de sjukhus vi redan samarbetar med. Under
2015 ledde University College London Hospital en klinisk studie
med 6ver 200 behandlingar av patienter med prostatacancer.!
Efter studien konstaterade man att resultaten var omvdlvande.
Hela 49 procent var cancerfria efter sex manader, resultat som vi
beddmer skulle kunna bli @annu bédttre utnyttjande SpectraCures
teknik inklusive dess dosstyrning. Att nu kunna kombinera

deras erfarenhet med SpectraCures tekniska framsteg gor att vi
kommer kunna ta steg for steg mot att visa vilka méjligheter som
verkligen finns inom PDT.

Vidareutveckling av bade hdrd- och mjukvara har gjorts.

Det finns manga férvantningar pa medicinska system nar de
lanseras. De behdver vara ergonomiska och ldtta for sjukhus-
personalen att arbeta med, ha en modern design och halla en
lag produktionskostnad. Darfor arbetar vi nu med att ta fram
ndsta generation av SpectraCures hardvara P18. Tillsammans
med uppdateringar som gjorts i mjukvaran IDOSE® &r vi nu annu
bdttre rustade infor produktlanseringen.

Uppdateringarna av vart system har ocksa gjorts med malet att
kunna utféra en sa kallad fokal PDT-behandling. | var fas 1-studie
behandlar vi hela prostatakérteln, vilket ar normalférfarandet i
den hdr typen av behandlingar eftersom man inte vill riskera att
missa nagon del av cancertuméren. Med hjdlp av exempelvis en
magnetkamera kan behandlande lakare fa mer exakt information
om cancertumdrens storlek och lokalisering och kunna anpassa
behandlingen till ett avgransat omrade, ndgot som nu alltsa
gjorts tekniskt mojligt med vart system. Detta kan i sa fall ha
primdr prostatacancer som indikation, vilket marknadsmdssigt ar
mycket betydande.

I sérskilt fokus hamnar den fjarde patientbehandlingen. Fas1 ar
en sa kallad doseskaleringsstudie, vilket innebdr att dosen av
lakemedel och laserljus successivt &kas tills optimal totaldos
uppnas. Detta kunde observeras redan fran den fjarde patient-
behandlingen. Nar den optimala dosnivan fastslagits behdvs
nagra ytterligare behandlingar pd samma niva for att uppna
statistisk signifikans. Det &r dar vi befinner oss i dagsldget. Aven
den femte och den sjatte patientbehandlingen var framgangsrik.
Da behandlades tva patienter under samma dag, vilket visar pa
kapaciteten att halla en hog takt under delar av den fortsatta
kliniska studien.?

Vi vill ge en mdjlighet till de patienter som diagnostiserats med
prostatacancer att fa en behandling ddr de bibehaller sin livskvali-
tet. Aven om resultaten dr preliminira bérjar vi nu f& en allt mer
samlad bild av behandlingarnas effekt. Vi ar mycket glada over
att var teknik visar sig fungera pa ett flertal patienter, med deras
individuella férutsattningar.

Vi dr stolta Over att vara investerare dr med oss pa vagen.
Viavser nu férutsatt godkdnd ansdkan att byta listningsplats

till Nasdaq First North for att férenkla och forbattra handeln

i aktien. Detta dr ett forsta steg i en migrering ytterst mot
Nasdags Nordic Small Cap-lista. Under 2019 inleder vi férberedel-
serna for notering pa First North Premier. Vi tror och hoppas att
fler kan fa upp 6gonen for SpectraCure och de méjligheter som
vart harda arbete har resulterat i.

Jag ser fram emot den fortsatta utvecklingen och ndsta steg i

patientbehandlingarna, inte minst den kommande fas 2-studien.

Dr Masoud Khayyami
Vd SpectraCure

1. Azzouzi et al, ”Padeliporfin vascular-targeted photodynamic therapy versus active surveillance in men with low-risk prostate cancer (CLIN1001 PCM301): an open-label, phase 3, randomised controlled trial,” Lancet Oncol. 18(2):181-

191 (2017)
2. SpectraCures pagdende kliniska fas 1-studie, opublicerade resultat.
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Vi vill ge en mojlighet till de
patienter som diagnostiserats
med prostatacancer att fa en

behandling dar de bibehaller
sin livskvalitet.”




SpectraCure

Utvecklar framtidens
system for behandling
av Invartes
cancertumorer



Villkor och anvisningar

Foretradesritt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 10 oktober 2018 var aktiedga-
re i SpectraCure dger foretradesratt att teckna Units i enlighet
med Erbjudandet i relation till tidigare innehav. En (1) befintlig
aktie som innehas pa avstamningsdagen den 10 oktober 2018,
berédttigar till en (1) unitradtt. Sju (7) unitrétter berdttigar till
teckning av en (1) Unit bestdende av en (1) ny aktie och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie 2018/2019 bendmnd ”TO3” i
Euroclear Sweden AB.

Teckningskurs

Teckningskursen per Unit uppgar till 5,25 SEK, motsvarande en
kurs om 5,25 SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhalls veder-
lagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstimningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande i enlighet
med Erbjudandet var den 10 oktober 2018.

Sista dag for handel med ritt till deltagande
Sista dag for handel i Bolagets aktie med ritt till deltagande i
enlighet med Erbjudandet var den 8 oktober 2018.

Forsta dag for handel utan ratt till deltagande
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan rdtt till deltagande i
enlighet med Erbjudandet var den 9 oktober 2018.

Teckningstid

Teckning av Units med stdd av unitrétter sker under tiden fran
och med den 12 oktober 2018 till och med den 30 oktober 2018.
Styrelsen dger ratt att férlanga teckningstiden och tiden for
betalning, vilket ska meddelas senast sista dagen i teckningsperi-
oden och offentliggdras via Bolagets gangse kanaler.

Handel med unitrétter

Handel med unitrétter dger rum pd Spotlight Stock Market
under perioden 12 oktober 2018 till och med 26 oktober 2018.
Aktiedgare ska vdnda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare
med erforderliga tillstand for att genomféra kdp och forséljning
av unitratter. Unitrdtter som forvdrvas under ovan ndmnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma rdtt att teckna
nya Units som de unitrétter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitrdtter

Unitratter som ej sdlts senast den 26 oktober 2018 eller utnytt-
jats for teckning av Units senast den 30 oktober 2018 kommer
att bokas bort frdn samtliga VP-konton utan erséttning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokning av unitrdtter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa av-
stdmningsdagen den 10 oktober 2018 var registrerade i den

av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhdller
fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi,
sarskild anmalningssedel med stdd av unitrdtter, anmalningssedel
for teckning utan stod av unitratter och en sammanfattning av
emissionen i form av en teaser. Fullstandigt Prospekt kommer att

finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www. SpectraCure.com
samt pa Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se
for nedladdning. Den som dr upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckning dver panthavare med flera,
erhaller inte ndgon information utan underrdttas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av unitratter pd aktiedgares VP-
konto utsandes ej.

Teckning med stdd av foretradesritt

Teckning av Units med stdd av unitrdtter kan ske genom samtidig
kontant betalning under perioden fran och med den 12 oktober
2018 till och med den 30 oktober 2018. Observera att det kan

ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedansta-
ende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear
I det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitrdtter ut-
nyttjas for teckning av Units ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag for anmélan om teckning
genom betalning. Den sdrskilda anmalningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tilldgg eller dndringar far géras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan dr bindande.

2. Sérskild anmélningssedel

I det fall ett annat antal unitrétter utnyttjas an vad som framgar
av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sar-
skilda anmélningssedeln anvdndas. Anmalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa
den sdrskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sérskild anmélningsse-
del kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post
enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda
senast kl. 15.00 den 30 oktober 2018. Eventuell anmalnings-
sedel som sénds med post bor darfér avsdndas i god tid fére
sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person
eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler @n en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Anmélan dr bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller [dmnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: SpectraCure

Valhallavdgen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50
Fax: 08-408 933 51
Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmédlningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i SpectraCure ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning. Dock utsdnds en sammanfattning av prospektet i
form av en teaser innehdllande vasentliga villkor fér Erbjudandet

25



och med hanvisning till foreliggande fullstandigt Prospekt.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning utan stdd av foretradesratt

Teckning av Units utan foretradesrétt ska ske under samma
period som teckning av Units med foretrddesratt, det vill sdga
frén och med den 12 oktober 2018 till och med den 30 oktober
2018. Styrelsen i SpectraCure forbehaller sig rédtten att under alla
omstandigheter férlanga teckningstiden och tiden for betalning.
En sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i teck-
ningsperioden och offentliggdras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan féretradesrédtt sker genom att
anmalningssedel fér teckning utan unitratter ifylls, undertecknas
och darefter skickas eller Iamnas till Hagberg & Aneborn med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmédlningssedeln kan bestdllas
fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt ovan.
Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets hemsida
www.SpectraCure.com samt fran Hagberg & Aneborns hemsida
www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast
kl. 15.00 den 30 oktober 2018. Anmalningssedel som sands med
post bor darfor avsdandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det
ar endast tilldtet att sdnda in en (1) anmalningssedel for teckning
utan stoéd av unitratter. Fér det fall fler an en anmalningsse-

del insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmdlan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregist-
rerat ska anmala teckning utan foretrdde till sin forvaltare enligt
dennes rutiner.

Tilldelningsprinciper vid teckning

utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga Units tecknas med stod av unitratter

ska styrelsen, inom ramen f&r Erbjudandets hdgsta belopp,
besluta om tilldelning av Units till de som tecknat sig utan stéd av
unitrétter enligt foljande férdelningsgrunder:

| forsta hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stod av
unitrétter ske till dem som var aktiedgare pa avstamningsdagen.
Om tilldelning inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal aktier var och en av tecknarna dger och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stéd av
unitratter ske till dvriga som anmalt sig for teckning utan stod
av unitrdtter. Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal Units som var
och en anmédlt fér teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning,.
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Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan foretra-
desrétt, ldamnas genom dversandande av tilldelningsbesked i form
av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankda-
gar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande
lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erldggs inte likvid
i rétt tid kan antal Units komma att Gverlatas till annan. Skulle
forséljningspriset vid sadan Gverlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa Units komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

De som tecknar Units utan foretrdde genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin férvalta-
res rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bo-
satta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore samt Sydafrika) vilka dger rdtt att teckna
Units i enlighet med Erbjudandet, kan vanda sig till Hagberg &
Aneborn pa telefon enligt ovan f&r information om teckning och
betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftning-
en i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore eller Sydafrika kommer inga unitrdtter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa
lander. I enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna Units
i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald Tecknad Unit

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
pa att inbokning av betalda tecknade Units skett pa tecknarens
VP-konto. De nytecknade antal Units &r bokférda som BTU

pa VP-kontot tills foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket vilket berdknas ske omkring andra halvan av
november 2018.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att dga rum pa Spotlight Stock Market
mellan 12 oktober 2018 och till dess att Bolagsverket registre-

rat féretrddesemissionen och BTU omvandlats till aktier och
teckningsoptioner.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Omkring sju dagar efter att foretrddesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner
utan sérskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Offentliggérande av utfallet av Erbjudandet

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggéra utfallet av Erbjudandet genom ett
pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 6 novem-
ber 2018. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgéngligt pa
SpectraCures hemsida www.Spectracure.com.



Tillimplig lagstiftning
Aktierna och teckningsoptionerna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras av svensk rdtt.

Aktiebok

Bolaget dr ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstdmnings-
bolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontoférs av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till utdelning for férsta gdngen pa
den forsta avstdmningsdagen for utdelning som infaller efter det
att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i
den av Euroclear Sweden férda aktieboken. De nya aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Aktiedgarnas rattigheter

Aktiedgares rdttigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretra-
desratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

Handel i aktien

Aktierna i SpectraCure ar upptagna till handel pa Spotlight Stock
Market. Aktierna handlas under kortnamnet SPEC och har ISIN-
kod SEo007158118. De nya aktierna och teckningsoptionerna tas
upp till handel i samband med att omvandling av BTU till aktier
och teckningsoptioner sker vilket berdknas ske omkring vecka 49.

Utspadning som f6ljd av Erbjudandet
For fullstdandig information om total utspddning av
aktien se sid 44.

Teckningsoptionerna i korthet

Tva (2) teckningsoptioner 2019 av serie 3 (bendmns dven ”TO3”
i Euroclear) berttigar innehavaren till teckning av en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs om 6,50 SEK. Teckning av
aktier i Bolaget med stdd av teckningsoptioner kan dga rum
under perioden fran och med den 1 november till och med den
29 november 2019. Bolaget avser att anséka om upptagande av
handel av teckningsoptionerna pa Nasdagq First North. Villkoren
for teckningsoptioner 2019 av serie 3 (“TO3”) aterfinns i sin
helhet i avsnittet *Villkor fér SpectraCure AB:s optionsratter
2019 serie3 (TO3)” i detta Prospekt.

Ovrigt

Da beslutet om foretradesemissionen i enlighet med
Erbjudandet fattas av bolagsstdmman kan den inte avbrytas
utan kommer att genomfdras oavsett teckningsgrad eller andra
omstdndigheter.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for nya Units kommer Hagberg & Aneborn att ombesdrja att
Overskjutande belopp dterbetalas. Hagberg & Aneborn kommer
i sddant fall att ta kontakt med tecknaren f&ér uppgift om ett
bankkonto som Hagberg & Aneborn kan dterbetala beloppet
till. Belopp under 100 kronor kommer inte att dterbetalas.
Ingen ranta kommer att utbetalas for éverskjutande belopp.

En teckning av nya Units, med eller utan stdd av unitrdtter, ar
odterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
teckning av nya Units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma
att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas f&ér
sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt sétt kan anmélan
om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett ldgre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sa fall att dterbetalas.
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Verksamhetsbeskrivning

SpectraCure AB bildades for att kommersialisera medicintekniska system
fér interstitiell fotodynamisk tumé&rbehandling (PDT-system med IDOSE™)

och interstitiell lasertermoterapi.

SpectraCures affdrsidé @r att fora till marknaden ett behand-
lingsystem for invdrtes, solida cancertumdrer - avancerade
medicinska laserenheter utrustade med den unika och revolu-
tionerande programvaran IDOSE® for behandlingsplanering och
dosstyrning.

Berakningarna i detta Prospekt dr baserade pa den forst valda
medicinska indikationen, aterkommande prostatacancer, grad
T1 & T2. Marknadsmdjligheter finns dven foér primdr behandling
av prostatacancer men ocksa fér andra behandlingar som
cancer i bukspottskérteln, huvud/halscancer, levercancer och
bréstcancer. SpectraCure avser att stegyis ta sig an dessa
utvecklingsmojligheter.

Foretagsoversikt

SpectraCure &r ett svenskt foretag som grundades 2003 som ett
spin-off-foretag fran avdelningen for atomfysik och Lunds med-
icinska lasercentrum vid Lunds Universitet. Bolaget ar fokuserat
pa cancerbehandling med medicintekniska system som innehall-
er laserljuskallor i kombination med fotoreaktiva lakemedel, dven
kallat interstitiell fotodynamisk tumérbehandling, férkortat PDT
efter ”photodynamic therapy”.

Bolagets teknik bygger pa Gver 20 ars vetenskaplig forskning
och arbete med PDT kombinerat med klinisk erfarenhet av mer
dn 2 500 PDT-behandlingar av hudtumdrer vid Lunds univer-
sitetssjukhus.” SpectraCures patenterade PDT-system bygger
pa att patienten ges ett ldkemedel som i kombination med
icke-varmande rott laserljus fotoaktiveras. Ljuset och ddrmed
energimdngden Svervakas i sin tur av ett unikt dosstyrningssys-

Bolaget genomfér nu en klinisk studie
i fas 1 som planeras féljas av fas 2.
Direfter &r planen att inga ett samar-
betsavtal med ett storre likemedels-
bolag eller medicintekniskt bolag.

Bolaget ar:

Bolaget har en produkt som vidareut-
vecklas I6pande.* Ett antal patienter

har behandlats med Bolagets teknik.
Dessutom har ett antal prekliniska
studier genomforts. Detta innebar att
tolererbarheten hos patienter, liksom
eventuella biverkningar redan i ndgon
man dr kdnda. Inga st6rre biverkningar
har pavisats.**

system finns

1. Enligt uppgift fran SpectraCures Medical Advisor, Katarina Svanberg
028002 (2016)

Andra fordelar med tekniken enligt
att patienter kan behandlas vid
upprepade tillfallen vid behov, samt
att behandlingen lampar sig
som komplement till andra
behandlingsformer.
att inga direkt konkurrerande

Kostnaden per patient berdknas till cirka
500 TSEK for dessa kliniska studier.

tem. Mjukvaran i dosstyrningen, IDOSE®, som &r egenutvecklad
och patenterad, borgar for saker, exakt och effektivt styrd PDT-
behandling av invartes solida cancertumérer.

SpectraCures system beddms av Bolaget ge klara kliniska
fordelar genom att det medger minimalt invasivt ingrepp.
Behandlingarna kan anpassas till varje patients specifika tumor-
forutsattningar med stor noggrannhet med malet minimera
odnskade biverkningar samtidigt som efterstravad behandlings-
effekt i tumoren optimeras.

Affarsmodell

Bolaget avser att sdlja behandlingspaket till ett pris av cirka

35 000 EUR (367 500 SEK) per behandling. Priset dr fram-

raknat med utgangspunkt fran kostnaden for liknande be-
handlingar som brachyterapi av prostatacancer pd omkring

30 000-35 000 EUR per behandling, med en premie eftersom
PDT-behandling av aterfall av prostatacancer kommer att vara
det enda botande behandlingsalternativet fér patientgruppen.
Ett behandlingspaket kommer att besta av sterila engangsartiklar
som behdvs vid behandlingen (optiska fibrer), och mojlighet att
kéra laserenheten, till exempel genom engdngskoder eller RFID-
taggar. Lakemedlet som behovs fér behandlingen kan antingen
vara en del av behandlingspaketet och licensieras da av ldkemed-
elstillverkaren, eller kdpas in separat av den behandlande kliniken.

* J. Swartling et al. "Online dosimetry for temoporfin-mediated interstitial photodynamic therapy using the canine prostate as model”, J Biomed Opt. 21

** Preliminara resultat fran SpectraCures kliniska fas 1-studie for behandling av &terfall av prostatacancer.
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Forskargrupp och uppfinnare

Prof. Sune Svanberg - Lunds universitet

Professor vid Lunds universitet, avdelningen fér atomfysik, sedan
1980. Medlem i Nobelpris-kommittén for fysik 1998-2006 samt
dess ordférande 2004-2005. Mottagare av Sver 20 nationella
och internationella vetenskapliga priser inklusive fem guld-
medaljer, samt fyra hedersdoktorat och fyra hedersprofes-
surer. Medforfattare till &ver 600 vetenskapliga artiklar och

40 patentansokningar.

Prof. Katarina Svanberg - Lunds universitet

Professor emer. i onkologi vid Lunds universitet. Ordférande

i Lunds medicinska lasercentrum och tidigare férestandare.
Katarina Svanberg var 2011 ordférande for International Society
for Optics and Photonics (SPIE) med 20 coo medlemmar.
Mottagare av flera vetenskapliga priser, bland annat National
Institute of Health Lifetime Award, och SPIE Gold Medal, séllska-
pets hogsta utmdrkelse.

Professor Stefan Andersson-Engels - Tyndall National Institute
Professor i biofotonik vid Lunds universitet, avdelningen

for atomfysik, fram till 2016. Sedan 2016 férestandare for
Biophotonics vid Tyndall Institute, Irland. Tidigare forestdndare
for Lunds medicinska lasercentrum. Mottagare av flera veten-
skapliga priser.

Organisationsstruktur
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Masoud Khayyami
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Bjérn Thomasson
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Produktutvecklare
Rasmus Grénlund

PR
Anders Ahlstedt

Kvalitetssakring
Outsourcat
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Mmal

SpectraCure har satt upp féljande mal till och med 2021

Produkten avses
nd marknaden

Fas 2-studie startar
och fullbordas. Fas
3-studie startar.
Eventuellt partnerskap.

Fas 1-studie klar.

Forvéntat antal patienter och varaktighet

FAS PATIENTER VARAKTIGHET (CA)
Fas 1 12-36 12 manader + 1
Fas 2 15 6 manader + 1
Fas 3 ca. 50 16 manader + 6

Kommersialiseringsstrategi

Arbetet fram till kommersialiseringen dr uppdelat i féljande faser:

Forskning och Etablering av Proof of Klinisk och Lansering
utveckling SpectraCure AB principle regulatorisk fas
2000-2003 2003 2010-2014 2017-2021 2022
Utfort arbete \y ) .
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Teknik

PDT-system med IDOSE®

SpectraCures interstitiella PDT-system, SpectraCure P18 med
IDOSE®, dr ett egenutvecklat medicintekniskt system for
behandlingsplanering och dosleverans av laserljus, som mojliggdr
behandling av inre tumaorer.? Systemet utfor dosimetri i realtid
for individualiserad behandling. | systemet ingar aven program-
vara for dosplanering, dosleverans av laserljus och &vervakning
under behandlingen, samt optiska fibrer. Mjukvaran IDOSE®
tillhandahaller behandlingsplanering som berdknar de optimala
positionerna for de optiska fibrerna och hanterar variationer i
malvavnadens geometri, baserat pa medicinska bildmetoder som
ultraljud, skiktréntgen eller MR.

Behandlingsplanering med 3D-bildinformation m&jliggor att
tillrécklig ljusdos Over tréskelvédrdet fér cancerddd levereras till
hela tumdrvolymen, utan att skada normal, omgivande vdvnad.

IDOSE" styr ocksa dosleveransen av laserljus under behand-
lingen. Behandlingen anpassas efter patientens individuella
status och tumdrgeometri, och IDOSE® justerar behandlingspa-
rametrarna under behandling i realtid for sdker dosleverans av
laserljuset till hela tumdren, for att undvika dverexponering som
kan leda till skador pa frisk vavnad. Underexponering som kan
leda till ofullstandig behandling undviks ocksa.

Systemet har utvecklats inom SpectraCures kvalitetslednings-
system (ISO 13485) med full dokumentation. Systemet kan
anvanda upp till 18 optiska fibrer samtidigt genom en patenterad
teknik som véxlar mellan terapeutisk dosleverans av laserljus och
dvervakningsldge genom samma optiska fibrer.

P18 generation 2

Under 2017 pabdrjades ett arbete for att vidareutveckla
SpectraCure P18, med syftet att géra detta mindre, billigare
att tillverka samt att modernisera formgivningen och forbdttra
anvandargranssnittet. Arbetet fortgar under 2018. Malet &r att
den nya versionen ska vara klar att anvdndas till en fas 3-studie.

Sa hir fungerar SpectraCures teknik

Ultraljud

= sl
i

Behandlingsplanering

Klinisk fas

Malet dr att visa att SpectraCures metod, fotodynamisk

terapi med dosimetri i realtid, har ett kliniskt varde for lokali-
serad prostatacancer. Ndr SpectraCure kan visa kliniskt vdrde
kommer detta att skapa mojligheter till etablering av strategiskt
partnerskap eller majlighet till tidig “exit” genom en sd kallad
“trade-sale”.

Aktiviteter under den kliniska fasen &r att:

e Genomfdra kliniska studier pd lokaliserad prostatacancer -
fas 1,2 0ch 3

e Fordjupa marknadskunskapen
e Utarbeta villkor for strategiska affarsallianser

e Férdigstdlla det tekniska systemet for regulatoriskt
marknadsgodkdnnande

e Forbereda infor tillverkning under nasta fas
e Utveckla en strategi for olika tillbehor till instrumentet

e Stérka patentportfdljen, genom att varda existerande patent
och ta fram ytterligare patentansokningar

e Vidareutveckla ndtverket av internationella forskargrupper

e Utreda framtida tillverkningsstrategi inklusive tillgang till det
valda fotoaktiverande lakemedlet

Ljusleverans med &vervak-
ning och uppdateringar av
dosplanen

Bildstyrd
nalplacering

00:00 00:15 00:30 o1:00 02:00
\ \ \ \ \
Patienten placeras 3D-avbildning av Dosplan och Faktiska Behandlingen
i behandlingslaget viévnaden fiberpositioner fiberpositioner slutférd
berdknas och uppdaterad

dosplan

2. Johansson et al., "Realtime light dosimetry software tools for interstitial photodynamic therapy of the human prostate,” Med Phys. 34(11):4309-21 (2007)
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Kliniskt program

SpectraCures teknik anvands tillsammans med en typ av ldke-
medel som gar under den &vergripande bendamningen fotosen-
sibiliserare. Bolaget har valt att anvanda det specifika ldkemedlet
verteporfin, som gar under varumarket Visudyne®. Visudyne dr
ett godkant ldkemedel i ett stort antal [dnder sedan b&rjan av
2000-talet for anvandning for PDT-behandling av dldersrelaterad
makuladegeneration, en form av égonsjukdom. Grundpatentet

for verteporfin har gatt ut och substansen ar numera tillganglig
for generikatillverkning.

For marknadsgodkédnnande av amerikanska FDA och motsva-
rande myndigheter i EU krdvs att SpectraCures teknik godkanns
tillsammans med ldkemedlet, i detta fall verteporfin.

Tack vare att just detta ldkemedel redan ar godkant fér en
annan medicinsk indikation finns en omfattande regulatorisk
dokumentation for den aktiva substansen. SpectraCure har
klartecken fran amerikanska US Food and Drug Administration
samt kanadensiska Health Canada och etikndmnden for kliniska
prévningar i Toronto att genomféra fas 1-studien for behandling
av aterfallspatienter med prostatacancer.

Patent
SpectraCure har investerat i patentportféljen sedan starten.

SpectraCure har en omfattande patentportfolj som borgar for
manga ars exklusivitet pd marknaden. Dartill gér detta Bolaget
till en eftertraktad samarbetspartner efter lyckade och genom-
férda kliniska prévningar. Sonderingar avseende detta dr redan
pabdrjade med storre internationella aktorer. Patentportfélien
omfattar sju patentfamiljer, med tolv godkanda patent.

Patenten &r indelade i féljande grupper:
e instrumentteknik

e dosimetrimetoder

e forbrukningsartiklar och tillbehér

SpectraCures patentstrategi dr att noggrant skydda tekniken
pa stora marknader som Nordamerika, Kina och Europa.
Patentansokningarna befinner sig i olika stadier, fran pagaende
till beviljat. Grundpatenten dr godkédnda i bland annat EU, USA,
Kina och Japan.

Patentdversikt
PATENTFAMILJ KORT NAMN PATENT PRIORITETS-  BEVILJAT | UNDER UTGANGS- BESKRIVNING
DATUM GRANSK- DATUM
NING |
Patent Mechanical Light Therapy and diagnosis system and method with 2001-11-14 SE, US, CN, CA, 2022-11-11 Grundpatent optisk
relaterade till switch distributor for distribution of radiation (PCT/ AU, EP(DE, FR, switch
instrumentteknik SE2002/002050). GB, SE), JP

Mechanical Light Therapy and diagnosis system and method with 2001-11-14 EP (DE, FR, 2022-11-11 Brett patent, ej knutet

switch (avdelat) distributor for distribution of radiation (Avdelat GB, SE) till viss mekanisk 6sning
EP08102902.7).

Light switch tilligg | System and method for therapy and diagnosis 2003-05-14 EP(DE, GB), 2024-05-14 Tillaggspatent, linjar
comprising optical components for distribution of CA,US translator
radiation (PCT/SE2004/000755).

Light switch tilligg Il System and method for therapy and diagnosis 2003-05-14 SE, CN, CA, US, 2024-05-14 Tilliggspatent, anvand-
comprising translatory distributor for distribution JP, EP(CH, DE, ning av passiva optiska
of radiation (PCT/SE2004/000756). FR, GB) komponenter

Patent Light switch tillagg Il System and method for therapy and diagnosis 2003-05-14 SE, CN, EP(DE, 2024-05-14 Tillaggspatent, anvand-

relaterade till comprising in combination non-mechanical FR, GB) ning av kombination av

instrumentteknik and mechanical distributors for distribution of passiva optiska kompo-
radiation (PCT/SE2004/000758). nenter och mekaniska

komponenter

Patent relaterade Syringe Light Coupling Adapter Device For Photodynamic ~ 2005-05-12 CN,HK,CA,IN  EP 2026-05-12 Adapter och kateter

till tillbehdr och or Photothermal Therapy or Photodynamic for optiska fibrer for

engangsartiklar Diagnosis, Corresponding System and Method engangsbruk
(PCT/SE2006/050120).

Syringe (avdelat) Light Coupling Adapter Device For Photodynamic ~ 2005-05-12 CN 2026-05-12 Adapter och kateter
or Photothermal Therapy or Photodynamic for optiska fibrer for
Diagnosis, Corresponding System and Method engangsbruk
(Divisional CN 201010130399.7)

Patent Dosimetry 1 Oxygen  System and method for controlling and adjusting 2006-08-15 CA, CN, EP (CH, 2027-08-15 IDOSE-patent, grundlag-
relaterade till interstitial photodynamic light therapy parameters DE, ES, FR, GB, gande algoritmer, metod
dosimetrimetoder (PCT/EP2007/058477). IE, IT, NL, SE), och system

JP,US

Dosimetry 1Oxygen  System and method for controlling and adjusting 2006-08-15 EP 2027-08-15 Behandlingsplanering

(avdelat) interstitial photodynamic light therapy parameters baserat pd medicinsk
(Divisional EP10162517.6) avbildningsteknik

Dosimetry 1 Oxygen  System for controlling and adjusting interstitial 2006-08-15 EP (DE, FR, GB) 2027-08-15 IDOSE-patent, system

(avdelat) photodynamic therapy parameters (Divisional och mjukvara
EP11190657.4)

Dosimetry 1Oxygen  System and method for controlling and adjusting ~ 2006-08-15 us 2027-08-15 Behandlingsplanering

(avdelat) interstitial photodynamic light therapy parameters baserat pa medicinsk
(CIP) avbildningsteknik

Dosimetry 3 Tomo- Modulation and optical tomography control of 2007-06-11 CA 2028-06-11 IDOSE med optisk

graphy dosimetry for interstitial photodynamic therapy tomografi
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Historik

SpectraCure AB bildades i mars 2003 av professor Sune
Svanberg, professor Katarina Svanberg, samt professor Stefan
Anderson-Engels som ett spin-off-foretag fran avdelningen for
atomfysik och Lunds medicinska lasercentrum vid Lunds univer-
sitet. Syftet var att kommersialisera den teknik som utvecklats
vid universitetet for dosstyrning av laserljus vid fotodynamisk
behandling av interna cancertumdrer. Forskningen inom detta
omrade hade da pagatt ett drygt decennium vid universitetet,
och resulterat i ett antal patentansékningar.

Vid starten finansierades foretaget av Karolinska Development
och Lunds universitets utvecklingsbolag (LUAB). Efter aktieemis-
sioner gick dven Ostersjostiftelsen och Industrifonden in som
stordgare. Enligt foretagets ursprungliga utvecklingsplan skulle
en prototyp utvecklas, potentialen for interstitiell PDT undersé-
kas och en klinisk studie som “proof of principle” genomféras.
En sddan studie genomférdes pa tjocka basalcellscancertumaorer
under 2003-2004>,

Ar 2006 beslutades om detaljerna i bolagets fortsatta ut-
vecklingsstrategi. Styrelsen beslutade da att fortsatta satsa pa
behandling av prostatacancer, som var ett lovande spar. | det
davarande strategidokumentet fastslogs dven att “SpectraCure
bor sékra majligheten att fa tillgang till en fotosensiterare av den
nya generationen med farre biverkningar” Detta féreslog man
att gbra antingen genom licensiering av ett befintligt ldkeme-
del for fotosensibilisering, eller genom att utveckla en egen
substans till registrerat Idkemedel. | praktiken innebar detta att
SpectraCure satsade pa att agera bade som medicinteknikbolag
och ldkemedelsbolag.

Tva lovande likemedelskandidater (fotosensibiliserare av
den nya generationen), kallade PB-07 och PB-107, kdptes in av
ett nederldndskt lakemedelsbolag. Dessa var i tidig fas och inte
testade pa manniska. Saledes dterstod ett langt utvecklingsarbe-
te till registrerade ldkemedel.

Ytterligare ett uttalat strategimal var att hitta en stor indu-
striell partner for att stédja den fortsatta utvecklingen dels for
kommersialisering av en behandling fér prostatacancer, och dels
for att utveckla ldkemedlen. Detta arbete sammanfoll olyckligt
med finanskrisen 2008-09, och ingen lamplig partnerkandidat
kunde hittas. Agarna var i detta lige inte beredda att finansiera
utvecklingen pa egen hand och beslutade att avyttra bolaget.

I bérjan av 2010 omformulerades strategin i Bolaget och gick
fran att utveckla ett eget fotosensibiliserande lakemedel till att i
stdllet utnyttja ett identifierat befintligt godkant fotosensibilise-
rande ldkemedel. Bolaget valde ddrmed att komma till marknad
sa snabbt som m&jligt med s liten insats som mojligt. Lakemedel
av den senaste generationen fanns redan pa marknaden och
dessutom skulle patentet pa det mest anvanda (verteporfin) ga
ut 2014. Ddrmed skulle det komma att vara tillgdngligt som ett
for andamalet passande godkant lakemedel.

Lokalt aterfall av prostatacancer identifierades som en indika-
tion dér stort medicinskt behov foreldg, och med majlighet till
sdrlakemedelsklassning. En process for att genomfdra kliniska
provningar fér denna indikation i USA och Kanada pabdrjades,
vilket har lett till att bolaget idag har fatt godkdnnande av FDA,
Health Canada och brittiska MHRA att genomféra studierna.

SpectraCure noterades pa Spotlight Stock Market (fore detta
AktieTorget) i juni 2015.

Under 2016 godkandes SpectraCures kliniska studie for
behandling av patienter med &terfall av prostatacancer med
PDT av US Food and Drug Administration, Health Canada samt
etikndmnden for kliniska prévningar i Toronto, Kanada.

Under 2017 och borjan av 2018 behandlades de sex forsta
patienterna for aterfall i prostatacancer vid Princess Margaret
Cancer Centre i Toronto. Prelimindra resultat visade att de
patienter som behandlats pa den hégsta planerade lakemedels-
dosen svarade mycket bra pa behandlingen och utvédrderingen
av MR-bilder och PSA-varden tyder pd att cancertumaren slagits
ut. Vidare har SpectraCure beviljats ett bidrag for forskning

och utveckling kopplat till EUs stora ramprogram f&r forskning
och innovation, Horisont 2020, som syftar till en forstudie for
fortsatt utveckling fér ndsta generation av SpectraCures teknik.
SpectraCure har dven tecknat avtal med University College
London Hospital och University of Pennsylvania Hospital som
kommer att medverka i prostatastudien. Sedan april 2018 @r alla
godkdnnanden klara for att starta studien i London.

3. M. Soto Thompson et al., J Environmental Pathology, Toxicology and Oncology 25, 411-424 (2006).
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Marknad

Varldsmarknaden

Den globala marknaden fér férebyggande och behandling av pro-
statacancer har uppskattats till USD 46 miljarder under 2016 och
forvdntas att nd USD 65 miljarder 2021, vilket innebar en arlig
tillvaxt om 6,6 procent, enligt en rapport fran BCC Research
Market Forecasting'.

Marknaden enbart for den medicinska indikationen, &terfall i
prostatacancer, dr mycket stor. Arligen insjuknar ca 180 000 pa-
tienter i USA? och 400 ooo i EU®. Efter stralbehandling drabbas
omkring 60 000 av dessa av aterfall i cancern, vilket initialt

ar den malgrupp som adresseras av SpectraCure’. En kalkyl
utifran en antagen intakt per patient om cirka SEK 367 500 kr
(EUR 35 000) skulle indikera att storleken pa den potentiella
initiala marknaden i USA och EU i s3 fall skulle vara omkring SEK
22 miljarder. Dartill finns fler m&jliga kategorier av cancerpatien-
ter i senare skede, dar obehandlad primar prostatacancer har
mycket stor potential, dvs som ett direkt alternativ till stralning
och kirurgi. Inom cancervarden finns en stark trend for att uppna
okad livskvalitet, inte bara 6verlevnad. Ledande forskare och
lakare forordar klinisk utvardering av SpectraCures metod.” Fa
behandlingsmajligheter existerar idag for dterfallspatienter med
prostatacancer, och nya metoder efterfragas idag i bade USA
och EUS. Detta, tillsammans med &vriga fordelar som potentiellt
mindre biverkningar, méjligheten att upprepa SpectraCures
behandling vid behov, och att metoden ldmpar sig som kom-
plement till annan behandling, gér att Bolaget bedémer att
metoden skulle komma att tas emot val.

Att fa behandlingen godkand i patientforsakringssystemet i
USA (“reimbursement”) vantas bli férhallandevis okomplicerat
efter att kliniska fordelar har pavisats med de pagaende kliniska
prévningarna. Det finns idag inget rutinméssigt anvant botande
behandlingsalternativ for patientkategorin. Arbetet med att fa
behandlingen godkdnd i patientférsakringssystemet kommer att
pabdrjas parallellt med fas 2-studierna, for att fortsatta under
genomforandet av fas 3. Processen kommer bland annat att
krdva hjdlp av specialistkonsulter och den totala uppskattade
kostnaden for att erhdlla en sa kallad Reimbursement Code &r
cirka USD 600 000 per ar under cirka 3 ars tid.

BCC Research, “Prevention and Treatment of Prostate Cancer: Technologies and Global Markets”, mars 2017.
http://www.cancer.org/cancer/prostatecancer/detailedguide/prostate-cancer-key-statistics
http:/feco.iarc.frleucan/CancerOne.aspx?Cancer=298&Gender=1

Eali ol

Indikationer

SpectraCures metod &r i princip tilldmplig fér alla former av
solida invértestumorer. Utover prostatacancer finns andra can-
certyper exempelvis bukspottkdrtel, huvud och hals, samt lever
som skulle kunna adresseras med SpectraCures behandlings-
plattform. SpectraCures samarbetssjukhus i London, University
College London Hospital, driver ett forskningsprogram inom PDT
av bukspottkortelcancer ddr SpectraCure bistdtt med teknisk
expertis. En inledande klinisk studie har publicerats’.

Bolaget har dock valt att initialt satsa pa aterfallspatienter inom
prostatacancer som kommersialiseringsstrategi. Nar Bolaget
kommit ldngre i att visa pa god effekt inom denna malgrupp har
PDT darefter en mycket stor potential som férstavalsbehandling
av prostatacancer. PDT skulle da kunna erbjudas som ett direkt
alternativ till stralning och kirurgi for stora patientgrupper dar
dessa traditionella behandlingsformer inte dr helt [ampliga,
exempelvis pd grund av risk for biverkningar.

Initial malmarknad

Aterfall av prostatacancer

Prostatacancer dr den vanligaste cancerformen hos man i
vastvarlden, inte minst i USA och Norden. Ungefar 8%, drygt

1,1 miljoner fall, av totalt 14,1 miljoner nya cancerfall (i hela vérl-
den for vuxna méan och kvinnor) under 2012, uppskattades vara
prostatacancer®. Omkring 3 miljoner man uppskattades leva med
prostatacancer under 2014 i USA?. Cirka 4,7 miljoner médn dog av
cancer i vdrlden under 2012 och cirka 6,6% av dessa doédsfall var
relaterade till prostatacancer'.

| Sverige @r prostatacancer den vanligaste cancerdiagnosen
for mén, med knappt 10 ooo diagnostiserade fall drligen.
Prostatacancer dr den cancerform bland man i Sverige som
orsakar flest dédsfall. 2016 avled 3 613 man till féljd av prosta-
tacancer'. Som jamforelse avlider cirka 2 ooo kvinnor per ar
av brostcancer™. | Sverige lever i dag omkring 85 0oo médn som
har eller har haft prostatacancer'. Antalet diagnostiserade
prostatacancerfall har Skat kraftigt under de senaste 35 aren'®.
Sjukdomen dr ovanlig fére 5o ars alder men darefter 6kar fore-
komsten med stigande dlder, halften av fallen aterfinns hos mén
som ar dver 70 ar'e.

Denna siffra har framtagits efter diskussion med onkologer och urologer som uppskattat andelen lokala aterfall i prostatacancer efter strélbehandling till omkring 10 procent av totala antalet diagnoser i USA. Skattningen &r gjord av

dr. Keith Cengel, professor i radiologisk onkologi vid University of Pennsylvania, Philadelphia, USA. Validiteten av skattningen har bekréftats av dr. Neil Fleshner, professor i urologi vid University of Toronto och uro-onkolog vid Princess

Margaret Cancer Centre i Toronto, Kanada.

https://www.nature.comyarticles/bjc201495.pdf?origin=ppub
http://globocan.iarc.fr/old/FactSheets/cancers/prostate-new.asp

9. httpss//seer.cancer.gov/statfacts/html/prost.html

10. http://globocan.iarc.frjold/FactSheets/cancers/prostate-new.asp

11. http://www.socialstyrelsen.se/Lists/Artikelkatalog/Attachments/19108/2013-6-5.pdf

QN ot

Dr. Neil Fleshner, SpectraCures pressmeddelande 24 nov. 2017; dr. Keith Cengel, SpectraCures pressmeddelande 23 feb 2018; dr. Caroline Moore, SpectraCurea pressmeddelande 4 maj 2018.
Sammanfattning av ett utskottsfoérhdr om prostatacancer vid 2015 European Prostate Cancer Awareness Day (EPAD): https:/uroweb.org/impact-of-prostate-cancer-on-european-society/

12. https://www.folkhalsomyndigheten.se/folkhalsorapportering-statistik/folkhalsans-utveckling/halsa/dodlighet-i-cancer/prostatacancer-dodlighet/
13. https://www.folkhalsomyndigheten.se/folkhalsorapportering-statistik/folkhalsans-utveckling/halsa/dodlighet-i-cancer/prostatacancer-dodlighet/

14. http://www.socialstyrelsen.se/Lists/Artikelkatalog/Attachments/19108/2013-6-5.pdf
15. http://www.socialstyrelsen.se/Lists/Artikelkatalog/Attachments/19108/2013-6-5.pdf
16. http://www.socialstyrelsen.se/Lists/Artikelkatalog/Attachments/19108/2013-6-5.pdf
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Mer @n 550 ooo mén lider av dterfall (recidiv) prostatacancer i
Nordamerika idag'’. Det uppskattas att 82 0coo av dem lider av
lokaliserad prostatacancer typ | eller typ II. | USA och EU &r nya
behandlingsmetoder fér denna patientkategori efterfragade fran
halsovarden, och det medicinska behovet dr betydande™.

Extern stralbehandling &r vid sidan av operation (prosta-
taektomi) den vanligaste behandlingsformen f&r lokaliserad
prostatacancer™. Aterfall rapporteras hos i storleksordningen
27-53 procent av alla fall?*® och forfarandet kan inte upprepas.
Ytterligare stralbehandling &r inte acceptabel, eftersom dessa
tumorer dr klart stralningsresistenta och férnyad behandling
innebdr hog risk for stralningsrelaterade komplikationer.
Cytostatika dr inte botande och bdr endast ges som lindring vid
sena stadier av sjukdomen. Prostataektomi hos dessa patienter
ar tekniskt komplicerat och férknippas med svara komplikationer
och langvarig sjukhusvistelse. Hormonterapi (androgendepriva-
tion) kan minska tumdrstorleken och bromsa tillvaxten, men &r
inte botande och férknippas med allvarliga odnskade biverkning-
ar for patienterna?'.

Med tanke pd dessa begransningar finns ett stort medicinskt
behov av nya behandlingsmetoder for patienter med &terfall

i prostatacancer. En sadan metod erbjuds av interstitiell PDT,
vilket @r en minimalinvasiv modalitet. Interstitiell PDT har
potential att ge patienterna betydligt bdttre livskvalitet dn t ex
hormonell blockering®.

Pa grund av de unika férdelarna for interstitiell PDT for lokalt
aterfall av prostatacancer dr detta den medicinska indikation
SpectraCure primart siktar pd att lansera en produkt for.

SpectraCure genomfdr nu en klinisk fas-1-studie pa patien-
ter med lokalt aterkommande prostatacancer tillsammans

med de prestigefyllda klinikerna Princess Margaret Cancer
Centre i Toronto, Kanada, University of Pennsylvania Hospital i
Philadelphia, USA, samt University College London Hospital, UK.

Forsaljnings- och marknadsstrategi

SpectraCure riktar sig initialt mot den nordamerikanska mark-
naden. Denna strategi underldttar ett myndighetsgodkdannande
i USA och dven godkdnnande pd andra marknader. Dessutom ar
ersdttningsstrukturen i patientforsakringen gynnsam for denna
typ av behandling i Nordamerika, samtidigt som marknaden i
USA @r stor och relativt homogen.

17. American Cancer Society

SpectraCures strategi ar att via “early adopters” nd och knyta
upp nyckelkliniker, och med dessa arbeta for att snabbt fa ersétt-
ningsacceptans for behandlingen.

Potentiella ”early adopters” inkluderar kliniker som erbjuder
behandlingsformen brachyterapi eftersom de redan har den
kompetens och erfarenhet som krévs for att arbeta med nalin-
sdttning i prostata liknande den som anvands vid interstitiell PDT
med SpectraCures teknik. SpectraCure avser att inleda samarbe-
te med en eller flera industriella partners under 2018/19 i syfte att
f4 ytterligare stod och resurser i kommersialiseringsprocessen.

Marknadsstrategi

- Patienter med aterfall efter stralbehandling
SpectraCures malgrupp dr 60 - 90 procent av diagnostiserade
patienter med aterfall av prostatacancer. | rakneexemplen nedan
har SpectraCures potentiella andel av antalet diagnostiserade
recidiverande prostatapatienter darfor satts till 60 procent.

SpectraCures initiala malgrupp ar patienter med kliniska
recidiv efter stralbehandling. Anledningen &r att det i praktiken
bara finns ett behandlingsalternativ, hormonbehandling, fér
denna patientgrupp. | diskussioner med onkologer och urologer
uppskattas denna grupp till omkring en tiondel av totala antalet
patienter med lokaliserad prostatacancer i USA.

REGION ANTAL DIAGNOSTISERA-  ANTAL PATIENTER MED
DE PATIENTER MED PRO-  LOKALISERAT ATERFALL

STATACANCER PER AR PROSTATACANCER

PER AR

(BEHANDLINGSBARA

MED PDT)

USA 180 000 20 000
Europa 400 000 40 000
Totalt USA och Europa 60 000
UK 31900 5000
Sverige 9 458 1000

Storlekskalkyl av en potentiell marknad vid en intakt om
EUR 35 000 per behandling.

18. Sammanfattning av ett utskottsférhér om prostatacancer vid 2015 European Prostate Cancer Awareness Day (EPAD): https:/uroweb.orgfimpact-of-prostate-cancer-on-european-society/

20. N. Mottet (Chair), Guidelines on Prostate Cancer, European Association of Urology (2015)
21. https://www.cancer.org/cancer/prostate-cancer/treating/hormone-therapy.html
22. American Cancer Society

GEOGRAFISKT OMRADE TOTALA ANTALET TOTALT (MEUR)

PATIENTER (T1+T2) PER EUR 35 000 PER BEHAND-

AR (60%) LING

USA 12 000 420

Europa 24000 840

Totalt USA och Europa 36 000 1260

Sverige 600 21

19. National Cancer Registration & Analysis Service and Cancer Research UK: ”Chemotherapy, Radiotherapy and Tumour Resections in England: 2013-2014” (link is external) workbook. London: NCRAS; 2017.
35



Utvald finansiell information

| féljande avsnitt presenteras en sammanfattning av
SpectraCure AB:s (publ) ekonomiska utveckling under heldr
2016 och 2017 samt for forsta halvaret 2018. Alla siffror ar

i svenska kronor. Uppgifterna for 2016 och 2017 inklusive
nyckeltal har hamtats fran Bolagets arsredovisningar som &r
reviderade och granskade av Bolagets revisor samt fran halv-
arsrapport for forsta halvaret 2018 som 6versiktligt granskats
av revisor. Eftersom koncernen bildades forst 26 mars 2018 i
och med grundandet av det heldgda dotterbolaget SPCIN AB
avser siffror for Bolaget som redovisas i Prospektet fore detta
datum enbart moderbolaget. | syfte att underldtta jamforelse
mellan perioderna visas darfor halvarssiffrorna fér moderbo-
laget. Koncernsiffrorna avviker fran dessa enbart till vardet av
dotterbolagets egna kapital om 50 KSEK, da dotterbolaget dnnu
inte bedriver ndgon verksamhet.

I vissa fall, har finansiella siffror i detta Prospekt avrundats och
darfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna. Fullstdndig histo-
risk finansiell information &ver dessa perioder inklusive redovis-
ningsprinciper och andra tilliggsupplysningar samt revisionsbe-
réttelser har inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning. Inga
vasentliga forandringar har intréffat efter offentliggrandet av
delarsperiodens utgang.

Resultatrdakning i sammandrag

TSEK MODERBOLAG

JAN - JUN 2018

MODERBOLAG
JAN - JUN 2017

Redovisningsprinciper

SpectraCure AB har tilldmpat redovisningsprinciper enligt
Arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allminna
rad BFNAR 2012:1 (K3) for samtliga ar men har fran och
med 2018 vergatt till International Financial Reporting
Standards (IFRS).

Upplysning av sérskild betydelse
Vid revisorns versiktliga granskning av halvarsrapporten
2018 har féljande upplysning lamnats:

”Utan att modifiera vart uttalande, vill vi fasta ldsarens upp-
médrksamhet pa tilldggsupplysningen under not 7 avsnitt
Forutséttningar for fortsatt drift, dar det framgar att varken

den nuvarande produktutvecklingsstrategin eller den pagaende
verksamheten kan upprétthéllas under de kommande tolv mana-
derna om inte tillkommande finansiering erhalls. Detta innebdr
sammantaget att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor som
kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsétta
verksamheten. Vidare bestar koncernens och moderbolagets
tillgdngar per 30 juni 2018 till stor del av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten. Som framgar av tilldggsupplysningen under
not 7 avsnitt Vardering av immateriella anldggningstillgangar,

ar védrderingen av dessa tillgangar baserad pa och beroende av
férutsdttningarna for fortsatt drift.”

MODERBOLAG
JAN - DEC 2017

MODERBOLAG
JAN - DEC 2016

KONCERN
26 MAR - 30 JUN 2018

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning 2694 1390 2955 3270 -
Ovriga rérelseintakter 687 135 772 176 407
3381 1525 3727 3446 407
Rorelsens kostnader
Aktiverat arbete for egen rakning 1714
Révaror och férnédenheter -1816 -661 -1402 -2132 -1280
Ovriga externa kostnader -5070 -2910 -5835 -5207 -3387
Personalkostnader -3049 -1824 -3908 -2787 -1835
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -85 -71 -1102 -137 -54
Ovriga rérelsekostnader -1 - -15 0 -11
Rorelseresultat -6 650 -3941 -8535 -6 817 -4 446
Resultat fran finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter - - - 488 -
Rantekostnader och liknande resultatposter - - - -43 -
Resultat efter finansiella poster -6 650 -3941 -8535 -6 372 -4 446
Resultat fore skatt -6 650 -3941 -8535 -6 372 -4 446
Skatt - - - - -
Periodens resultat -6 650 -3941 -8535 -6 372 -4 446
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Balansrdkning i sammandrag

TSEK MODERBOLAG MODERBOLAG MODERBOLAG KONCERN
30 JUN 2018 31 DEC 2017 31 DEC 2016 30 JUN 2018

TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 14 401 10 855 7 954 14 401

Patent 862 748 719 862

Materiella anlaggningstillgadngar

Inventarier 163 194 121 163

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 50 - - -

Summa finansiella anléggningstillgangar 50 15 426

Summa anliggningstillgangar 15 476 11797 8794 15 426

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 74 4 6 74

Aktuell skattefordran 0 13 18 -

Ovriga fordringar 695 233 19183 695

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 208 224 382 208

Summa kortfristiga fordringar 977 474 19 589 977

Kassa och bank 7025 2 440 382 7075

Summa omsittningstillgdngar 8002 2914 19971 8052

SUMMA TILLGANGAR 23478 14711 28765 23478

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 6984 5659 2999 6984

Nyemission under registrering 2660 -

Reservfond 9695 9695 9694

Fond f&r utvecklingsutgifter 11177 7563 3603

Fritt eget kapital

Overkursfond 46 940 35551 35551

Ovrigt tillskjutet kapital 46 940

Balanserat resultat -48 672 -36523 -26 029

Periodens resultat -6 650 -8535 -6 372

Balanserade vinstmedel inkl periodens -34450

resultat

Summa eget kapital 19474 13410 22106 19474

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1824 392 3045 1824

Skatteskulder 48 48

Ovriga skulder 173 126 77 173

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1959 783 3537 1959

Summa kortfristiga skulder 4004 1301 6 659 4004

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23478 14711 28765 23478
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Kassaflodesanalys i ssmmandrag

TSEK MODERBOLAG MODERBOLAG MODERBOLAG MODERBOLAG KONCERN
JAN - JUN 2018 JAN - JUN 2017 JAN - DEC 2017 JAN - DEC 2016 26 MAR - 30 JUN 2018

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Periodens resultat -6 650 -3941 -8 535 -6 372 -4 446

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 85 -50 1103 137 53

-6 565 -3991 -7 432 -6 235 -4 393

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av &vriga rérelsefordringar 769 631 3695 -18 984 880

Okning (+)/Minskning (-) av leverantdrsskulder 1432 -2 524 -5358 5623 997

Kassafléde fran den Ispande verksamheten -4 364 -5 884 -9 095 -19 596 -2516

Investeringsverksamheten

Forvdrv avimmateriella anlaggningstillgangar -3 660 -1465 -4134 -3784 -3237

Materiella anldggningstillgangar -54 -99 -134 - -54

Forvérv av finansiella tillgangar -50 - - -

Avyttring av finansiella tillgangar 187

Kassafléde fran investeringsverksamheten -3764 -1564 -4 268 -3597 -3291

Finansieringsverksamheten

Nyemission 13246 18855 18 855 15421 50

Emissionskostnader -533 -3434 -3434 -

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12713 15 421 15 421 15 421 50

Periodens kassaflode 4585 7973 2058 -7772 -5757

Likvida medel vid periodens bérjan 2 440 382 382 8154 12833

Likvida medel vid periodens slut 7025 8355 2440 382 7075

Nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tilldmpad redo-
visningsstandard och i samma format som tidigare redovisats i
bolagets drsredovisningar och deldrsrapporter i syfte att skapa
en kontinuitet och tilldta jamforelser med tidigare perioder.
SpectraCure tillampar fran och med delarsrapporten janua-
ri-mars 2018 riktlinjerna for alternativa nyckeltal utfardade av
ESMA. Ett alternativt nyckeltal &r ett finansiellt matt Gver histo-

berdknar dessa matt pa samma sétt. Dessa ska ddrmed ses som
ett komplement till matt som definieras enligt IFRS.

Nyckeltalen nedan har hdmtats ur Bolagets reviderade arsredo-
visningar fér 2017 och 2016 samt halvarsrapporten 2018.

Definitioner av finansiella termer

risk eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning eller kas-  och alternativa nyckeltal
saflode som inte &r definierat eller specificerat i IFRS. Dessa mdtt  Soliditet - Eget kapital i procent av balansomslutningen. Soliditet

ger vardefull kompletterande information till bolagets ledning,

visar hur stor andel av balansomslutningen som utgérs av eget

investerare och andra intressenter for att vdrdera féretagets pre-  kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig

station. De alternativa nyckeltalen dr inte alltid jamforbara med
matt som anvands av andra foretag eftersom inte alla foretag

en bild av Bolagets historiska kapitalstruktur.

MODERBOLAG MODERBOLAG MODERBOLAG KONCERN

30 JUN 2018 31 DEC 2017 31 DEC 2016 30 JUN 2018

Soliditet 83 % 91 % 77 % 83%
Utdelning 0 0 0 0
Antal anstdllda 10 7 5 10
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Resultat halvar 2018 jaimfért med halvar 2017
Jamforelse mellan perioderna 1 januari till den 30 juni 2018

och 1 januari till den 30 juni 2017 (inom parentes)
Rakenskaperna fér 2018 ar tilldmpade enligt IFRS redovisningen
och 2017 ars siffror ar justerade for IFRS redovisning.

Rorelsens intdkter utgdrs av aktiverat arbete fér egen rékning
samt Ovriga intakter fran hyror och konsultuppdrag. Rorelsens
intakter for perioden uppgick till 3 381 TSEK, varav 2 694 TSEK

i aktiverat arbete, jamfort med motsvarande 1 525 TSEK, varav
1390 TSEK i aktiverat arbete, for perioden 2017. Detta hanfor
sig till den 6kade forskningsintensiteten under perioden, som
fallit val ut och ddrmed berdttigar till att balansera utvecklings-
kostnader. Rorelseresultatet forsémrades med 2 709 TSEK fran
-3941 TSEK till -6 650 TSEK vilket huvudsakligen ar hanforligt till
okad personal samt 6kning i externa kostnader i form av konsult-
kostnader, likaledes ett resultat av 6kad forskning.

Totalt uppgick 2018 ars resultat for halvaret till -6 650 TSEK
jamfort med -3 941 TSEK for halvaret 2017.

Resultat helar 2017 jamfért med helar 2016
Jamforelse mellan perioderna 1 januari till den 31 december
2017 och 1 januari till den 31 december 2016 (inom parentes)
Rékenskaperna fér 2017 och 2016 dr justerade for att dverens-
stdmma med IFRS-redovisningsstandard.

Rorelsens intdkter utgdrs av intdkter fran hyror och bidrag.
Okningen avser framst Vinnovabidrag p& 500 TSEK. Rérelsens
intdkter uppgick 2017 till 772 TSEK och 2016 till 176 TSEK.

Rérelseresultatet férsamrades med -2 071 TSEKfran -6 464 TSEK
till -8 535 TSEK, vilket huvudsakligen dr hanférligt till 5kad
personal dar antalet anstallda ckade fran 5 till 7, samt 6kade
externa kostnader avseende konsulter. Nedskrivningar/avskriv-
ningar avser engangsnedskrivning pa aktiverade kostnader om
cirka 1 MSEK.

2955 (3 270) TSEK av utvecklingskostnader har balanserats
under perioden. Bakgrunden till att Bolaget har aktiverat delar

av sina utvecklingskostnader under aret &r att tester av Bolagets
produkter fortsatt har fallit vdl ut vilket gor att Bolaget dr berdtti-
gat till att balansera sina utvecklingskostnader.

Totalt uppgick 2017 ars resultat till -8 535 TSEK jamfért med
-6 372 TSEK for 2016.

Balansrékning 30 juni 2108 jamfort

med 31 december 2017

Jamforelse mellan balansrakningarna 30 juni 2018

och 31 december 2017 (inom parentes)

Tillgdngar

Bolagets totala tillgangar uppgick till 23 478 TSEK och utgjordes
halvaret 2018 till 30 procent av likvida medel om 7 025 TSEK och
till 61 procent av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten om
14 401 TSEK, en 6kning med 3 546 TSEK jamfort med foregaende
arsskifte. Resterande tillgangar bestar huvudsakligen av patent,

inventarier och kortfristiga fordringar. Balansrakningen per 31 de-
cember 2017 som jamforelse omfattade 14 711 TSEK i tillgdngar
och bestod till 17 procent av likvida medel om 2 440 TSEK och
till 74 procent av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten om
10 855 TSEK.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur pavisade att verksamheten under
halvaret 2018 finansierats till storsta delen av eget kapital.
Soliditeten var 83 procent jamfort med 91 procent vid bokslutet
per 31 december 2017. Skulderna bestod framst av évriga kort-
fristiga skulder, upplupna kostnader och leverantérsskulder om
4 004 TSEK, en 6kning med 2 703 TSEK jamfért med 1301 TSEK
per 31 december 2017. Skillnaden bestod framst i 6kningen i
leverantdrsskulder om 1 432 TSEK till 1 824 TSEK och i upplupna
kostnader om 1176 TSEK till 1 959 TSEK.

Eget kapital

Totalt eget kapital uppgick till 19 474 TSEK att jamfora med

13 410 TSEK 31 december 2017, motsvarande en &kning om

6 064 TSEK vilket huvudsakligen dr hanférligt till nettolikviden
fran inlosta teckningsoptioner TO2 om 12,7 MSEK minskat med
periodens resultat.

Balansrakning 31 december 2017

jamfort med 31 december 2016

Jamfdrelse mellan arsskiftena 31 december 2017

och 31 december 2016 (inom parentes)

Tillgdngar

Bolagets totala tillgangar pa 14 711 TSEK utgjordes 2017 till

17 procent av likvida medel om 2 440 TSEK och till 74 procent av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten om 10 855 TSEK, en
okning med 2 9o1 TSEK jamfért med 2016. Resterande tillgangar
bestdr huvudsakligen av patent, inventarier och kortfristiga
fordringar. Balansrdkningen per 31 december 2016 som jamférel-
se omfattade 28 765 TSEK i tillgdngar och bestod till 67 procent
av likvida medel och fordran emissionskapital om 19 237 TSEK.
Fordran hanfor sig till att emissionen genomférdes i december
2016, medan likvida medel utbetalades i januari 2017.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur pavisade att verksamheten under
2017 finansierats till storsta delen av eget kapital. Soliditeten
var 91 procent vid bokslutet per 31 december 2017 jamfért
med 77 procent december 2016. Skulderna bestod framst av
ovriga kortfristiga skulder, upplupna kostnader och leveran-
torsskulder pa 1301 TSEK per 31 december 2017 en minskning
med 5 358 TSEK jamfort med 31 december 2016. Skillnaden
bestod i stdrre leverantorsskulder och upplupna kostnader
december 2016.

Eget kapital

Totalt eget kapital uppgick till 13 410 TSEK 31 december 2017 att
jamféra med 22 106 TSEK 31 december 2016, motsvarande en
minskning om 8 696 TSEK vilket huvudsakligen dr hanforligt till
drets resultat 2017.
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Kassaflode

Halvar 2018

Bolagets kassaflode for perioden arsskiftet 2017 till 30 juni

2018 uppgick till 4 585 TSEK. Kassaflodet fran finansieringen
bidrog med 12 713 TSEK vilket harstammade fran inlésta teck-
ningsoptioner TO2 i bérjan pa 2018. Utfallet paverkades av den
|6pande verksamheten -4 364 TSEK och investeringsverksam-
heten genom forvérv av framst immateriella anldggningstillgang-
ar om -3 764 TSEK.

Helar 2017

Bolagets kassaflode for perioden arsskiftet 2016 till drsskiftet
2017 uppgick till 2 058 TSEK. Kassaflodet fran finansieringen
bidrog med 18 855 TSEK vilken i sin helhet hdrstammade fran
en nyemission i slutet pa 2016 som blev likvida medel i borjan
pa 2017. Utfallet paverkades av den I6pande verksamheten

-9 095 TSEK och férvdrv av framst immateriella anldggningstill-
gangar om 4 134 TSEK.

Forskning och utveckling

Da Bolaget ar ett forsknings- och utvecklingsbolag utgors
kostnaden for forskning och utveckling av de investeringar
som gjorts enligt nedan uppstédlining. Fér en ndrmare beskriv-
ning av Bolagets verksamhet inom detta omrade hanvisas till
sidorna 28-32.

Investeringar

Bolaget har inga pagdende eller planerade storre investeringar.
De kliniska tester som aterstar att genomforas i faserna 1 och

2 dr inga fasta dtaganden utan rekryteras och betalas fall till fall.
De investeringar som gjorts enligt nedan redogérelse liksom
verksamheten i &vrigt har finansierats genom operativt kassaflo-
det, eget kapital och aktieemissioner. Bolaget har ej genomfért
ndgra investeringar i finansiella anldggningstillgdngar. Samtliga
genomférda investeringar har genomforts i Sverige.

Investeringar gjorda under rakenskapsperioden

1 januari 2018 - 30 juni 2018

Bolagets investeringar under perioden uppgick till 3 764 TSEK,
vilket &r hanforligt till framst investeringar i immateriella tillgang-
ar s3som aktiverat arbete for egen rékning och patent.

Investeringar gjorda under rékenskapsaret

1 januari 2017 - 31 december 2017

Bolagets investeringar under perioden uppgick till -4 268 TSEK,
vilket &r hanforligt till investeringar i immateriella tillgangar
sasom aktiverat arbete for egen rakning och patent.

Investeringar gjorda under rékenskapsaret

1 januari 2016 - 31 december 2016

Bolagets investeringar under perioden uppgick till -3 597 TSEK,
vilket &r hanforligt till investeringar i immateriella tillgangar
sasom aktiverat arbete for egen rakning och patent.
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Skattemadssiga underskott

SpectraCure @r ett forskningsbolag vars nuvarande verksamhet
initialt férvantas innebdra negativa resultat och skattemas-

siga underskott. SpectraCure har inte for avsikt att salja sina
produkter och leverera vinst under 2018, sannolikt inte heller

de ndrmaste aren framéver. Det finns sdledes i dagsldget inte
tillrackligt dvertygande skdl som talar for att skattemdssiga dver-
skott kommer att finnas i den ndra framtiden som kan férsvara
en aktivering av vdrdet av underskotten och ingen uppskjuten
skattefordran har redovisats.

Vid en forsdljning av system forvantas vinster kunna genereras
vilka for ndrvarande bedéms kunna komma att skattemassigt
avraknas mot tidigare ars skattemassiga underskott. Detta skulle
komma att innebdra en lag skattebelastning for Bolaget ndr
system saljs, dock utgdr svarigheterna med att prognostisera
framtida resultatutveckling att en exakt framtida skattemdssig
belastning inte kan berdknas. De skattemdssiga faststdllda under-
skotten uppgar till 80 939 TSEK.

Eget kapital, skulder och dvrig finansiell information

| tabellen nedan sammanfattas SpectraCures kapitalstruktur
per den 31 augusti 2018. Tabellen inkluderar endast rdntebaran-
de skulder.

Indirekt skuldsattning och eventualférpliktelser.
Bolaget har varken nagon indirekt skuldsattning eller
eventualforpliktelser.

Nettoskuldsattning
| tabellen nedan sammanfattas SpectraCures nettoskuldsattning
per den 31 augusti 2018.

TSEK
(A) Kassa -
(B) Likvida medel 3448
(C) Létt realiserbara vdrdepapper -
(D) S:a likviditet (A) + (B) + (C) 3448
(E) Kortfristiga fordringar 428
(F) Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder 2295
(1) S:a kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 2295
(J) Netto kortfristig nettoskuldsdttning (1) - (E) - (D) -1581
(K) Langfristiga banklan -
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga lan -
(N) Léngfristig skuldséttning (K) + (L) + (M) -
(O) Nettoskuldsattning (J) + (N) -1581




Skuldséttning och eget kapital

SKULDSATTNING (PER DEN 31 AUGUSTI 2018) TSEK
Kortfristiga skulder
Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter (leverantdrsskulder och upplupna kostnader) 2295
Summa kortfristiga skulder 2295
Langfristiga skulder
Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 0
Summa langfristiga skulder 0
EGET KAPITAL (PER DEN 30 JUNI 2018) TSEK
Aktiekapital 6984
Ej registrerat aktiekapital 0
Ovriga reserver 67812
Balanserade vinstmedel -48 672
Innevarande periods resultat -6 650
Summa eget kapital 19 474
Immateriella anliggningstillgdngar per 2018-08-31, TSEK
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 15516
Patent 892
Summa immateriella anldggningstillgangar 16 408
Materiella anliggningstillgdngar per 2018-08-31, TSEK
Inventarier 153
Summa materiella anlidggningstillgangar 153

Kapitalstruktur och annan finansiell information
Rorelsekapitaldeklaration

Styrelsen gor beddmningen att befintligt rérelsekapital (rorelse-
kapitalet fére genomférandet av Erbjudandet) inte ar tillrdckligt
for att bedriva verksamheten i 6nskad omfattning den kom-
mande tolvmanadersperioden. Per den 31 augusti 2018 uppgick
Bolagets likvida medel till cirka 3,4 MSEK. Med beaktande av
I6pande kassaflde fran verksamheten och befintlig likviditet
berdknas det befintliga rorelsekapitalet vid tidpunkten for
Prospektet tdcka Bolagets rorelsekapitalbehov fram till och med
utgdng december 2018. For att tdcka kapitalbehoven de ndrmas-
te 12 manaderna fran prospektdatum kravs att Erbjudandet tillfor
atminstone 30 MSEK for finansiering av projektfas 2 av de kliniska
testerna (inklusive nddvandigt rérelsekapital) samt dven 10 MSEK
for ovrig drift och emissionskostnader.

Avsikten dr att Erbjudandet, inklusive tillganglig kassa, ska tdcka
kapitalbehovet fér mer @n de kommande 12 manaderna under
antagande om full teckning. Om inte Erbjudandet skulle genom-
foéras, om Erbjudandet endast tecknas till den garanterade delen,

eller om garanter inte fullgdr sina dtaganden skulle det kunna
innebdra att SpectraCure blir tvunget att fokusera tillgangligt
kapital pa en lagre utvecklingstakt alternativt goéra uppehall i
utvecklingen eller séka ytterligare finansiering tidigare an om
drygt 12 manader. DA kan ytterligare emission(er) komma att
genomfdras. Om en emission inte visar sig mojlig att genomféra
langre fram, dgare inte villiga att ge kapitaltillskott eller annan
finansiering inte finns tillganglig, finns det risk att Bolaget i ett
sadant lage behover ansoka om foretagsrekonstruktion, eller i
varsta fall konkurs.

Visentliga férandringar i finansiell stéllning, stéllning pa
marknaden och framtidsutsikter efter den 30 juni 2018

Inga vasentliga forandringar har intréffat vad géller Bolagets
finansiella stéllning eller stallning pa marknaden, sedan halvars-
rapporten 2018.

Tendenser

Den lagda kapitalbehovsplanen (se dven avsnittet Bakgrund och
motiv, sid 20) dr i stor utstrackning baserad pa idag kdnda
forutsdttningar, varfér, om dessa skulle dndras markant, dven
kapitalbehovet kan komma att variera dver tid.

I Svrigt kdnner inte SpectraCure till ndgra tendenser, osakerhets-
faktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som kan ha en vdsentlig inverkan pa Bolagets utsikter.

Ovrig information
Utbver vad som redogjorts i detta Prospekt kdnner SpectraCure
inte till:

e Nagra andra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, dtaganden eller handelser som
kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter under
innevarande ar.

e Nagra skattepolitiska, ekonomiska, offentliga eller pd annat
sdtt politiska tgarder som, direkt eller indirekt, kan komma
att paverka verksamheten i ndgon storre utstrackning.

e Nagra eventuella begransningar i anvandningen av kapitalet
som, direkt eller indirekt, vasentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

e Nagra vasentliga forandringar avseende SpectraCures finan-
siella situation eller stéllning pa marknaden som har intraffat
efter den i detta Prospekt i sammandrag presenterade
finansiella informationen for forsta halvaret 2018.
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Aktien, aktiekapital och dgarférhallanden

Aktien och aktiekapital

SpectraCure AB (publ) dr ett avstdmningsbolag och dess aktier
ar registrerade i elektronisk form hos Euroclear Sweden AB dar
dven dess aktiebok fors som central vardepappersférvarare

och clearingorganisation. Samtliga transaktioner med Bolagets
vardepapper sker pa elektronisk vdg genom registrering i VPC-
systemet av behdriga banker och andra virdepappersforvaltare.

Aktien har en (1) rost pa stamma. Aktiekapitalet fore
Erbjudandet per den 30 juni 2018, dr 6 983 705,7 SEK férdelat
pa 69 837 057 aktier. Aktierna har ett kvotvarde pa o,10 SEK.
Samtliga aktier dr av ett och samma slag, har lika rétt till andel
i Bolagets tillgangar och vinster och har samma rostvarde.
Samtliga aktier dr emitterade och fullt inbetalda. Villkoren for
Bolagets aktieslag &r i enlighet med svensk lagstiftning.

Erbjudandet innebdr vid full teckning att aktiekapitalet inklusive
kvittat garantiarvode okar till 8 063 682,70 SEK och att antalet
aktier kommer att 6ka till hdgst 8o 636 827 stycken. Aktierna
emitteras som del av en Unit till en kurs om 5,25 SEK styck.
Aktierna i Erbjudandet motsvarar 13,4 procent av aktiekapitalet
i Bolaget efter genomférd nyemission (férutsatt fullt tecknat
Erbjudande). Erbjudandet tillfér Bolaget hdgst cirka 52,4 MSEK
fére avdrag for emissionskostnader.

Vid eventuell dverteckning har styrelsen rdtt att emittera
ytterligare maximalt upp till 1 ooo ooo Units enligt villkor for
Erbjudandet, sa kallad &vertilldelning.

Erbjudandet dr garanterat till 82 procent via emissionsgarantier
om 43,2 MSEK fran ett investerarkonsortium samordnat av G&W
Fondkommission. Dock har Bolaget inte begért eller erhallit
bankméssig eller annan sékerhet for garantin.

Rattigheter for aktier

Det foreligger inga begransningar i aktiernas dverlatbarhet.
Samtliga aktier har lika rétt till andel i Bolagets tillgdngar och
vinster. Vid en eventuell likvidation kommer aktiedgare att ha

rétt till andel av Gverskott i relation till antalet aktier aktiedgaren
innehar. | handelse av eventuell likvidation, inldsen eller konverte-
ring kommer samtliga aktier att ha samma prioritet. Innehavare
av aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran
foretradesrétten kan dock férekomma.

De réttigheter som &r forenade med aktierna i SpectraCure kan

endast dndras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Policy och rattigheter avseende utdelning

SpectraCure har inte faststdllt ndgon formell utdelningspolicy. |
overvagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer sty-
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relsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rérelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och férvéntat
likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar
och andra vésentliga faktorer.

Ingen utdelning lamnades darfor for rakenskapsaren 2016 eller
2017. Styrelsen g&r beddmningen att utdelning troligtvis inte
heller kommer kunna lamnas fér de ndrmaste aren, det vill séga
sa lange Bolaget dr i en ren forskningssfas utan utlicensiering
eller annan forséljning av ndgot system eller forbrukningsartiklar.

Alla aktier har lika rdtt till utdelning. De aktier som emitteras
medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstam-
ningsdag infor drsstdmma som infaller narmast efter att de
emitterade aktierna registrerats hos Bolagsverket. Den som

pa faststdlld avstdamningsdag &r inford i aktieboken skall anses
behdrig att mottaga utdelning och vid fondemission ny aktie som
tillkommer aktiedgare, samt att utova aktiedgarens foretradesrdtt
att deltaga i emissioner. | det fall ndgon aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear (eller motsvarande) kvarstdr dennes fordran
pa utdelningsbeloppet och begrédnsas endast genom regler om
preskription. Rtt till utdelning forfaller i enlighet med normala
preskriptionstider (10 ar). Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sédrskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige
och utbetalning sker via Euroclear (eller motsvarande) pa samma
satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte
ar skatterdttsligt hemmahd&rande i Sverige utgar dock normal
svensk kupongskatt.

Handel i aktien

SpectraCure AB har handlats pa Spotlight Stock Market (fére
detta Aktietorget) sedan den 29 juni 2015. Bolagets aktier liksom
teckningsoptionen i Erbjudandet TO3 ska, férutsatt godkand
ansokan, upptas till handel pa Nasdaq First North. Forsta
handelsdag pa Nasdaq First North &r preliminart satt till den

4 december 2018. Handelsbeteckningen for aktien dr SPEC och
ISIN-koden dr SEo007158118. Teckningsoptionerna TO3, har ISIN-
kod SEo011762350. Unitratten har ISIN-kod SE0011762368 och
BTU har ISIN-kod SE0011762376.

G&W Fondkommission ar planerad vara Certified Adviser at
Bolaget, forutsatt godkdnd ansdkan pa Nasdagq First North.

Bemyndigande och beslut

Forutsatt extrastdmmans godkdnnande den 26 september
2018 fattade Styrelsen beslut den 11 september att med fére-
trade for existerande aktiedgare emittera Units i enlighet med
villkoren i féreliggande Erbjudande.



Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalet har sedan Bolagets bildande fram till Prospektet

utvecklats enligt foljande:

SPECTRACURE AB REGISTRERINGS- TILLFORT ACKUMULERAT TILLFORT ANTAL ACKUMULERAT KVOTVARDE

DATUM AKTIEKAPITAL AKTIEKAPITAL AKTIER ANTAL AKTIER (KR)
Bolagets bildande 2003-03-20 100 000,00 100 000,00 1000 000 1000 000 0,10
Omvdnd split, ny firma 2003-05-06 100 000,00 100 000,00 100 000 100 000 1,00
Nyemission 2003-12-18 18 750,00 118 750,00 18750 118750 1,00
Nyemission 2004-03-16 21 591,00 140 341,00 21591 140 341 1,00
Nyemission 2004-09-14 31578,00 171.919,00 31578 171919 1,00
Nyemission 2004-12-20 8 000,00 179 919,00 8000 179919 1,00
Nyemission 2005-04-08 180 560,00 360 479,00 180 560 360479 1,00
Nyemission 2006-04-21 144 231,00 504 710,00 144231 504710 1,00
Nyemission 2007-06-01 234 090,00 738 800,00 234090 738 800 1,00
Nyemission 2008-05-12 263 351,00 1002 151,00 263351 1002 151 1,00
Split 101 2010-01-07 - 1002 151,00 9019359 10021510 0,10
Nyemission 2010-07-14 205 000,00 1207 151,00 2 050 000 12071510 0,10
Nyemission 2010-11-22 10 000,00 1217 151,00 100 000 12171510 0,10
Nyemission 2011-05-19 14 270,00 1231 421,00 142 700 12314210 0,10
Nyemission 2011-09-06 38 360,00 1269 781,00 383 600 12697 810 0,10
Nyemission 2012-01-18 325 290,00 1595 071,00 3252900 15950710 0,10
Nyemission 2012-02-22 8 400,00 1603 471,00 84 000 16034710 0,10
Nyemission 2012-05-31 9 800,00 1613 271,00 98 000 16132710 0,10
Nyemission 2012-09-17 12 900,00 1626 171,00 129 000 16261710 0,10
Nyemission 2013-02-13 16 000,00 1642 171,00 160 000 16 421710 0,10
Nyemission 2015-01-21 141,00 1642 312,00 1410 16423120 0,10
Nyemission 2015-04-14 531 426,00 2155 738,00 5314260 21737 380 0,10
Nyemission 2015-04-14 12 769,00 2168 507,10 127 691 21865071 0,10
Nyemission 2015-05-25 233 333,30 2 4017 840,40 2333333 24198 404 0,10
Nyemission 2015-06-26 20 833,30 2422 673,70 208 333 24 406 737 0,10
Nyemission 2015-11-26 558 024,20 2980 697,90 5580242 29 986 979 0,10
Nyemission 2016-12-23 2411076,10 5409 774,00 24110761 54097 740 0,10
Riktad emission 2017-01-18 249 378,00 5659 152,00 2493780 56 591 520 0,10
L&sen optioner 2018-03-05 1324 553,70 6983 705,70 13245537 69 837 057 0,10

Tidigare emissionskurser

De emissionskurser som varit under tidigare emissioner under
2016 och 2017 har varit foljande. Under december 2016 gjor-
des en foretrddesemission om 24 110 761 aktier till kursen

0,80 SEK. I samma emission utfardades teckningsoptioner om
13 245 537 som hade |6sendag under februari 2018, till en kurs
om 1 SEK per aktie. Omedelbart i anslutning till féretradesemis-

sionen gjordes en ”kvittningsemission” i januari 2017, det vill sdga
en riktad emission pa samma villkor som foretradesemissionen, i
syfte att kvitta radgivarnas fordringar pa bolaget.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen, ledningen eller SpectraCures huvudagare kanner

till finns inga aktiedgaravtal i Bolaget, liksom &verenskommel-
ser eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande
aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande

dver Bolaget.

Aktiedgarforteckning

Antalet aktiedgare i SpectraCure uppgick den 28 september
2018 till 8 561 stycken. Bolagets tio stdrsta aktiedgare presenteras

i nedanstdende tabell:

AGARE ANTAL AKTIER ROSTANDEL
Masoud Khayyami 9721510 13,92 %
Buzz AB 3751112 537%
Avanza Pension 3549 452 5,08 %
MK Capital Invest AB 1852167 2,65%
Jan Karlsson 1457 817 2,09 %
Swedbank Forsékring 1116613 1,60 %
Nordnet Pensionsférsakring 838328 1,20 %
Handelsbanken liv 773 862 1,11 %
Fredrik Nilsson 773576 1,11%
Virtway Invest AB (publ) 709014 1,02 %
Ovriga 45 293 606 64,86 %
Totalt: 69 837 057 100,00 %
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Kontroll

| det fall nuvarande tva storsta dgare fullt utnyttjar sina fore-
tradesréatter och vid fullteckning av Erbjudandet kommer de
att kontrollera cirka 19 procent av aktiekapitalet och résterna

i Bolaget efter Erbjudandet som det beskrivs i detta Prospekt.
De storre dgarna har ddrmed mojlighet att samfallt utova ett
vasentligt inflytande pa drenden ddr aktiedgare har rostrétt.
Bolaget kdnner dock inte till ndgra dgargrupperingar som skulle
kunna tdnkas vilja utéva vasentligt inflytande individuellt eller
genom inb&rdes avtal.

Denna eventuella koncentration av féretagskontroll skulle kunna
vara till nackdel fér aktiedgare som har andra intressen an de
storre aktiedgarna. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda at-
gdrder i syfte att garantera att kontroll inte missbrukas. De regler
till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgdr dock ett skydd mot eventuellt missbruk av
storre dgares kontroll Gver ett bolag. | tilldgg finns regler - bland
annat om informationsgivning - pa Bolagets marknadsplats,
vilken, forutsatt godkdand ansdkan, blir Nasdaq First North,

vars efterlevnad overvakas av Bolagets Certified Adviser, samt
Finansinspektionens insynsregister i syfte att férsakra om
Oppenhet betraffande personer med kontroll 6ver eller insyn i
borsbolagen.

Utspddning

Nedan beskrivs det foreliggande Erbjudandets utspadningseffekt
vid full teckning:

UTSPADNINGSEFFEKT VID FULL TECKNING ANTAL AKTIER UTSPADNING
Aktier fore erbjudandet 69 837 057

Erbjudandet 9976722 12,5%
Garantiarvode kvittning 823048 1,0%
Summa aktier 80 636 827 13,4%
Ev 6vertilldelning 7000 000 1,2%
Ev utnyttjande av Teckningsoptioner 5899 885 6,8%
Summa aktier emission, garanti,

overtilldelning 87536712 20,2%

Erbjudandet innebdr att antalet aktier vid full teckning kommer
att 6ka fran 69 837 057 stycken, till hdgst 8o 636 827 stycken,
oaktat teckningsoptioner och dvertilldelning. For nuvarande ak-
tiedgare som inte 6nskar delta i Erbjudandet motsvarar detta en
utspadning om 13,4 procent av kapital- och réstandel i Bolaget.
Dérutdver tillkommer en eventuell utspddning som en &vertill-
delning och senare nyttjande av de Teckningsoptioner som ingdr
i Units medfdr, vilka om de utnyttjas fullt ut, under antagande om
en fulltecknad emission samt overtilldelning, innebdr att antalet
aktier kommer att 6ka med ytterligare 6 899 885 stycken till
hogst 87 536 712 aktier, vilket motsvarar en total utspadning om
cirka 20,2 procent av kapital- och réstandel fér nuvarande dgare
som inte &nskar delta.
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Konvertibla lan, teckningsoptioner
och andra finansiella instrument

Bolaget har vid tidpunkten for Prospektet inga utestdaende teck-
ningsoptioner, konvertibla ln eller andra utestaende finansiella
instrument som, om de utnyttjades, skulle innebdra en utspad-
ningseffekt for aktiedgarna i Bolaget.

Uppkopserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller féregdende
rakenskapsaret inte varit foremal fér ndgra offentliga uppk&pser-
bjudande. Aktierna ar inte foremal fér erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlosenrétt eller I6sningsskyldighet.



SpectraCure har
tecknat avtal

med University of
Pennsylvania Hospital
som kommer att
medverka i en
prostatastudie.
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Bolagsstyrning

Bolagsstamma

Bolagsstdamman &r Bolagets hdgsta beslutande organ och det
forum dér aktiedgarna kan utova inflytande Gver Bolaget. Varje
aktiedgare som dr inford i eget namn i den férda aktieboken

pa avstdmningsdagen och som har anmélt deltagande i tid har
rdtt att delta i bolagsstdmma och rosta for sitt aktieinnehav. En
aktiedgare som inte personligen kan ndrvara vid bolagsstdmman
far utova sin rétt genom ett ombud.

Arsstamma ska héllas inom sex mé&nader fran rikenskapsarets
utgdng. Arsstimmans uppgifter regleras i aktiebolagslagen.
Genom omrostning pa drsstdmman beslutas bland annat omval
av styrelse och revisorer respektive vilka arvoden de ska erhalla,
férandringar i bolagsordningen samt behandlas andra lagstad-
gade drenden sdsom beslut om ansvarsfrihet, om faststéllande
av balans- och resultatrdkningar, liksom disposition av Bolagets
resultat. Styrelsen och revisorerna liksom representanter fran
bolagsledningen &r normalt ndrvarande for att kunna be-

svara fragor.

SpectraCure offentliggdr tid och plats fér drsstdmman sa snart
styrelsen fattat beslut darom. Beslut som fattas pa arsstémman
fattas i enlighet med aktiebolagslagens bestdmmelser kring majo-
ritetens storlek. Kallelse till drsstdmma och extra bolagsstdmma
ska ske genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
Bolagets hemsida. Meddelande om att kallelse utfdrdas ska dess-
utom annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till drsstdmma
eller extra bolagsstémma dér fraga om @ndring av bolagsordning-
en kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex och senast
fyra veckor fére stdmman. Kallelse till extra bolagsstdmma ska
utfdrdas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stamman.

Styrelsearbetet

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestimmelser om
bolagsstyrning. Enligt bolagsordningen skall styrelsen i Bolaget ha
mellan tre (3) och sex (6) ledam&ter med hogst fem suppleanter
(5). Styrelsen ansvarar fér Bolagets organisation och férvaltning
och utser verkstallande direktor. Styrelsen har darvid upprattat
en arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbets-
férdelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktdren,
vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporterings-
skyldigheter, samt faststallt instruktioner for den ekonomiska
rapporteringen. Arbetsordningen ses Gver arligen.

SpectraCures styrelse och ledning arbetar med en aktiv dgarstyr-
ning och Bolagets storste dgare finns representerad i styrelsen.
Styrelsen sammantrader minst fem ganger arligen. Under
rakenskapsaret 2017 dgde 7 st protokollférda styrelsemé&ten rum.
Bolagets styrelse har antagit bland annat féljande interna policy-
er och regelverk: Informationspolicy inklusive Internt regelverk
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for Insynspersoner, Finanspolicy, Kvalitetspolicy, Miljopolicy och
Arbetsmiljépolicy. Samtliga policyer och interna regelverk ses
over kontinuerligt och uppdateras vid behov. Nedan redogtrs
for nagra.

Styrelsen har prévat fragan huruvida sarskilda kommittéer avse-
ende revision och ersdttningsfragor bor inrdttas. Mot bakgrund
av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning har styrelsen
gjort bedémningen att dessa fragor ar av sadan betydelse att de
b&r beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta
kan ske utan oldgenhet.

Bolagsstyrningskodens tillimpning har utvidgats till att gdlla alla
bolag vars aktier &r upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad i Sverige. Aven om Nasdaq First North inte &r en reglerad
marknad avser Bolaget succesivt att implementera koden dar
praktiskt mojligt.

Intern kontroll

I enlighet med reglerna i aktiebolags- respektive arsredovis-
ningslagen har styrelsen det 6vergripande ansvaret for att
Bolagets organisation &r utformad pa sadant vis att bokforing,
medelsforvaltning och ekonomiska férhallanden i Gvrigt kan
kontrolleras pd ett betryggande sétt. Verkstdllande direktéren
skoter den I6pande interna kontrollen och ska se till att nivan pa
intern kontroll ar god och betryggande. Dessutom ska verkstal-
lande direktdr tillse att det finns formaliserade rutiner for extern
finansiell rapportering och att rapportering med mera sker i
enlighet med de av Bolaget tilldmpade redovisningsprinciperna.
Styrelsen granskar och féljer kontinuerligt upp Bolagets interna
kontroll. Styrelsen har valt att inte inrdtta sdrskild funktion fér
intern revision med hanvisning till Bolagets férhallandevis enkla
organisationsstruktur (juridisk saval som organisatorisk).

Informationspolicy

Bolaget har upprittat en informationspolicy i syfte att informera
anstallda och andra berérda inom Bolaget om de lagar och regler
som 4r tillimpliga avseende Bolagets informationsspridning

och de sarskilda krav som stélls pa personer som &r aktiva i ett
noterat bolag rérande exempelvis insiderinformation. | samband
med detta har Bolaget etablerat rutiner i ett Internt regelverk for
insynspersoner fér andamalsenlig hantering och begransning av
spridningen av information.

Finanspolicy

Styrelsen har i SpectraCure finanspolicy faststéllt olika ramar och
vilka risker som far tas. Riskhanteringen syftar till att identifiera,
kvantifiera och reducera alternativt om m&jligt eliminera risker.
Bolagets finanspolicy beskriver hur olika typer av finansiella risker
skall hanteras och definierar den riskexponering som skall gdlla
fér verksamheten och att den éverensstimmer med Gvergripan-
de finansiella mal. Huvudinriktningen dr att efterstrava en sa Iag
riskprofil som mgjligt.



Ersdttning till styrelse

Arvoden till styrelsen, inklusive arvode till ordféranden, fast-
stélls av aktiedgarna vid arsstdmman. Bolagets ersattning till
styrelsen dr enligt féljande. Ordféranden erhaller ett arvode
pa 250 000 SEK och styrelseledamdter erhaller ett arvode pa
75 000 kr per ar.

Ersattning till verkstdllande direktoren

Den totala ersdttningen till verkstdllande direkt&ren har under
2017 uppgatt till 1 080 TSEK exklusive sociala kostnader. Ingen
rorlig ersdttning har utgatt.

Ersattning till 6vriga ledande
befattningshavare

Ovriga ledande befattningshavare i Bolaget erhéll under 2017 er-
sdttning om totalt cirka 756 TSEK exklusive sociala kostnader. Till
ersattningen tillkommer tjdnstepensioner pa 37,8 TSEK. Ingen
rorlig erséttning har utgatt.

Uppségningstider och avgangsvederlag

SpectraCure tilldmpar sedvanliga anstéllningsavtal. Fér den
verkstallande direktoren finns en uppsagningstid om sex (6)
méanaders 6msesidig uppsagning. Maximal uppsdagningstid for
dvriga anstéllda utgér sex (6) manader fran arbetsgivarens
sida. Férutom 16n under uppsdgningstiden finns inga 6vriga
avtalade avgangsvederlag avseende |6n, pensioner eller andra
ersattningar.

Utover vad som angivits ovan betraffande styrelsens ledamoter
och den verkstéllande direktoren, har Bolaget inte slutit ndgot
avtal med medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan som ger sddan medlem rétt till ndgon forman efter
det att uppdraget avslutats.
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

SpectraCures styrelse inklusive ordféranden bestar for ndrvarande av sex (6) ledamé&ter och en (1) suppleant.

Styrelsen har rekryterats i olika omgangar och valdes senast av arsstdimman 23 maj 2018. Uppdraget géller

till ndstkommande drsstimma som &r planerad i maj 2019. Samtliga styrelsemedlemmar kan nas via Bolagets

huvudkontor pa Magistratsvdgen 10, 226 43, Lund. Betréffande styrelsearbetet hénvisas till avsnittet om

Bolagsstyrning pa sid46.

Styrelse

Ingemar Kihlstrom

Styrelseordférande

Aktier: 25 000 st

Fil kand. i kemi och biologi, doktor i fysiologi fran Uppsala
Universitet, samt docent vid Uppsala Universitet. Konsult inom
bioteknik och finans. Kihlstrém har tidigare arbetat med forskning
och utveckling och affarsutveckling under tiden 1982-1996 vid
bade Astra AB och Pharmacia AB. Dérefter som ldkemedelsana-
lytiker i finansbranschen bl.a. pa Swedbank, Aros Securities och
ABG Sundal Collier. Idag styrelseordférande i Miris Holding AB,
SpectraCure AB, EQL Pharma AB och BoMill AB, Sensidose AB llya
Pharma AB. Styrelseledamot i Respiratorius AB, HealthInvest AB,
Emplicure AB, Prolight Diagnostics AB, Sprint Bioscience AB. Enga-
gerad i SpectraCures styrelse sedan 2003. Ingemar Kihlstrom ar
oberoende gentemot Bolaget och dgarna.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

Prof. Stefan Andersson-Engels

Styrelseledamot

Aktier: 100 000 st

Teknologie doktor i fysik, 1990, Lunds universitet. Professor

i fysik vid Lunds universitet mellan 1999 och 2016. Sedan

2016 forestandare for Biophotonics vid Tyndall National Institute,
Irland, samt professor i fysik vid University College Cork,

Ireland. Post-doc vid McMasters University i Hamilton, Ontario,
Kanada, 1990-1991. Mottog Erna Ebelings pris, Svensk Férening
fér Medicinsk Teknik och Fysik, 2003. Férstahandskandidat vid
utnamningen av professuren i biomedicinsk fysik pa Kungliga
Tekniska Hogskolan, Stockholm 1996. Medforfattare till mer dn
200 artiklar i fackgranskade tidskrifter. Engagerad i SpectraCures
styrelse sedan 2003. Stefan Andersson-Engels dr en oberoende
styrelseledamot gentemot dgarna och Bolaget.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

BOLAG POSITION TIDSPERIOD BOLAG POSITION TIDSPERIOD
SpectraCure AB (publ) Ordférande Pagdende SpectraCure AB (publ) Ledamot Pagdende
Medivir Aktiebolag Ledamot Under perioden avslutat Lumito AB Ledamot Pégdende
L O Sjaunja Aktiebolag Ordférande Under perioden avslutat
Recopharma AB Ordférande Under perioden avslutat . .
DELAGARSKAP OVER 10 PROCENT DE SENASTE FEM AREN
Respiratorius AB (publ L Pags . o u
espiratorius AB (publ) edamot dgdende Prof. Stefan Andersson-Engels har inte haft ndgot deldgarskap
BoMill AB Ordférande Pagdende . 2
. . . over 10 procent de senaste fem aren.
BoMill Holding AB Ledamot Under perioden avslutat
Prolight Diagnostics AB (publ) Ledamot Pagdende
o s Prof. Sune Svanberg
G. Pettersson & Partners AB Suppleant P3gdende jseled
Creative Antibiotics Sweden AB Ordférande Under perioden avslutat Stylje seledamot
Miris Holding AB (publ) Ordférande Pagdende Aktier: 70(_) OOQ St. ) ) . . .
OxyPharma AB Ledamot Pagiende Professor i fysik vid Lunds universitet. Férestandare for
Axelar AB Ledamot Under perioden avslutat avdelningen fér atomfysik i 30 dr och ordférande vid Lund Laser
Ingemar Kihlstrom AB . Pagiende Centre i 15 ar. Medlem i Nobelkommittén i fysik i 10 ar och dess
Hammercap AB Ordférande  Under perioden avslutat ordférande under tva ar. Han har belénats med omkring 20 in-
Gasporox AB (publ) Ordférande  Under perioden avslutat ternationella och nationella priser och innehar fyra hedersdok-
Healthinvest Partners AB Ledamot Pagaende torat och fyra hedersprofessurer. Sune Svanberg innehar sedan
EQL Pharma AB Ordférande  Pagaende 2011 dven en deltidsprofessur vid South China Normal University,
Attana AB Ledamot Pagéende Guangzhou, Kina. Engagerad i SpectraCure sedan starten. Sune
Emplicure AB Ledamot Pdgdende Svanberg dr en oberoende styrelseledamot gentemot dgarna
llya Pharma AB Ordférande Pagaende och Bolaget.
Styrelsekollegiet Aktiva Ledamot Under perioden avslutat

Foretagsradgivare ek. for

DELAGARSKAP OVER 10 PROCENT DE SENASTE FEM AREN

BOLAG KAPITAL (%) ROSTER (%)  TIDSPERIOD
Ingemar Kihlstrém AB 100 100 Pagdende
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BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

BOLAG POSITION TIDSPERIOD
SpectraCure AB (publ) Ledamot Pagdende
Gasporox AB (publ) Ledamot Under perioden avslutat

DELAGARSKAP OVER 10 PROCENT DE SENASTE FEM AREN
Prof. Sune Svanberg har inte haft ndgot deldgarskap Gver 10 pro-
cent de senaste fem aren.



Prof. Stefan Andersson-Engels
Styrelseledamot

Prof. Sune Svanberg
Styrelseledamot

Ingemar Kihlstrém
Styrelseordférande

Dr. Masoud Khayyami

Styrelseledamot

Aktier: 11 558 677 st*

Doktor i kemi vid Lunds Universitet. Gedigen erfarenhet

fran forskning, medicin, medtech och biotekniksektorerna.
Gedigen entreprendrserfarenhet (SpectraCure AB, Lumito
AB och Prolight Diagnostics AB) och expertkunnande inom
tillampad medicin, mikrobiologi- och biotechomradet, sérskilt
vad géller utveckling av olika typer av biomolekyler f&r kom-
mersiell anvandning och forskning inom biologiska applikatio-
ner. Styrelseledamot bade i medtechbolag och andra bolag.
Engagerad i SpectraCure sedan 2010. Masoud Khayyami dr som
aktiedgare och Verkstallande direkt&r varken oberoende till
dgarna eller Bolaget.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

Hans Bornefalk
Styrelseledamot

Prof. Katarina Svanberg
Styrelseledamot

Dr. Masoud Khayyami
Styrelseledamot & VD

Lunds Universitetssjukhus. Katarina Svanberg dr medférfattare
till 6ver 160 fackgranskade artiklar, styrelseledamot vid Lund
Laser Centre och har sedan 1993 tjanstgjort som forestandare
eller ordférande for Lund University Medical Laser Centre.
Katarina Svanberg ar medlem av Advisory Board vid International
Centre for Theoretical Physics (ICTP) i Trieste i Italien och har
varit medlem i manga internationella radgivande kommittéer
dven pa FDA och NIH i USA. Hon har nyligen belénats med
National Institute of Health (NIH) Lifetime Achievement Award in
Biophotonics, som dverldmnades i september 2015 i Washington
DC. Hon emottog 2017 SPIEs (International Society for Optics
and Photonics) Gold Medal, dess hogsta utmérkelse. Engagerad

i SpectraCure sedan starten. Katarina Svanberg &@r en oberoende
styrelseledamot gentemot dgarna och Bolaget.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

BOLAG POSITION TIDSPERIOD BOLAG POSITION TIDSPERIOD
SpectraCure AB (publ) VD & Ledamot Pagdende SpectraCure AB (publ) Ledamot Pagdende
International Energy Solutions IES AB  Suppleant Under perioden avslutat Gasporox AB (publ) Ledamot Under perioden avslutat
Acromed Invest Aktiebolag Suppleant Under perioden avslutat GPX Medical AB Ledamot Pagdende
Prolight Diagnostics AB (publ) Ledamot, CTO Pagdende
Gasporox AB (publ) Ledamot Under perioden avslutat . ..

pT—— p— e ——————— DELAGARSKAP OVER 10 PROCENT DE SENASTE FEM AREN
Acromed Bio . . 2 o s

; Pe neere Prof. Katarina Svanberg har inte haft ndgot deldgarskap éver

Lumito AB Ordférande Pagdende o

. o o 10 procent de senaste fem aren.
MK Capital Invest AB VD & Ledamot Pédgdende
Coultier & Co Aktiebolag Suppleant Under perioden avslutat

DELAGARSKAP OVER 10 PROCENT DE SENASTE FEM AREN

BOLAG KAPITAL (%) ROSTER (%)  TIDSPERIOD
SpectraCure AB (publ)* 16,55 16,55  Pagdende
Lumito AB* 21,34 21,34 Péagdende

MK Capital Invest AB 100 100  Pagdende
Coultier & Co Aktiebolag 41 41 Under perioden

avslutat

* Agandet privat och via bolag

Prof. Katarina Svanberg

Styrelseledamot

Aktier: 100 000 st

Katarina Svanberg ar M.D., PhD och innehar en professur vid
South China Normal University i Guangzhou, Kina samt dr
professor emer. i onkologi vid Lunds universitet. Hon pabdrjade
sin forskarkarridr genom att studera laserljusinteraktion i biologisk
vavnad och dr bland de forsta kliniska forskarna i biomedicinsk
optik och fotonik fér medicinska tillimpningar. Hon har varit en
nyckelperson i samarbetet mellan flera kliniker och institutioner
vid Lunds universitet med att infora och tillampa laser-inducerad
fluorescensspektroskopi for tidig tumordetektion och framforallt
introducerat fotodynamisk tumdrterapi i klinisk anvandning vid

Hans Bornefalk

Styrelseledamot

Aktier: O st

Hans Bornefalk & docent i medicinsk bildfysik och erholl sin
doktorsexamen i fysik fran KTH 2006. Hans forskningsintressen
ar fokuserade kring utveckling av ny detektorteknik fér rontgen-
system och han dr medgrundare till tva medtechbolag. Hans har
dven en civilekonomexamen fran Handelshégskolan i Stockholm
och kommersiell erfarenhet fran savél start-ups, i egenskap av
VD och fran stora globala féretag, senast som marknadsansvarig
for Philips datortomografi i Norden. Engagerad i SpectraCure
sedan 2018-05-23. Hans Bornefalk &r en oberoende styrelseleda-
mot gentemot dgarna och Bolaget.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

BOLAG POSITION TIDSPERIOD
SpectraCure AB (publ) Ledamot Pagdende
Hans Bornefalk AB Ordférande Pégdende

DELAGARSKAP OVER 10 PROCENT DE SENASTE FEM AREN
BOLAG KAPITAL (%) ROSTER (%)
Hans Bornefalk AB 100 100

TIDSPERIOD

Pagdende
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Johannes Swartling

Styrelsesuppleant

Aktier: 80 000 st

Doktor i fysik fran Lunds Universitet (2002). Anslot till
SpectraCure under 2006 och ansvarar fér bolagets forskning
och utveckling. Tidigare erfarenhet fran utveckling av medicinsk
teknik, kliniska prévningar, samt kvalitets- och regulatoriska
fragor inklusive riskhantering. Innehaft post-doktorala forskar-
positioner vid Politecnico di Milano, Italy, och vid Cambridge
University, UK. Han har bedrivit forskning avseende applikationer
for laserteknologi och spektroskopi inom biologi och medicin.
Forfattare av fler dn 30 granskade vetenskapliga artiklar. Invald
som suppleant 2015-06-12. Johannes Swartling dr oberoende
gentemot dgarna.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN
BOLAG POSITION
SpectraCure AB (publ)

TIDSPERIOD

Suppleant Pagdende

DELAGARSKAP OVER 10 PROCENT DE SENASTE FEM AREN
Johannes Swartling har inte haft ndgot deldgarskap Gver 10 pro-
cent de senaste fem dren utéver SpectraCure AB.

Ledande befattningshavare

Dr. Masoud Khayyami
Verkstéllande direktér, se sid.49, Styrelse.

Johannes Swartling
CTO, se sid.50, Styrelse.

Henrik Ljung

CFO

Aktier: 2 000 st

Henrik Ljung &r civilekonom och har mangarig erfarenhet som
CFO bland annat i Cerdo Bankpartner Aktiebolag, Acconeer AB,
Ballingsl6v AB, Sardus AB och Malmd&hus Invest AB.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN
Henrik Ljung har inte varit i ndgon styrelse de senaste fem aren.

DELAGARSKAP OVER 10 PROCENT DE SENASTE FEM AREN

BOLAG KAPITAL (%) ROSTER (%)  TIDSPERIOD
Ljung & Winbladh Handelsbolag 50 50  Pagdende
Ljung & Winbladh AB 100 100  P3gdende

Ovrig information om styrelseledaméterna
och de ledande befattningshavarna

Ingemar Kihlstrém var ordférande i Recopharma AB och
Creative Antibiotics Sweden AB da bolagen gick i konkurs.
Styrelsekollegiet Aktiva Foretagsradgivare ek.for. gick i likvidation
efter att Ingemar Kihlstrém avgatt som ledamot. International
Energy Solutions IES AB och Acromed Biotech AB gick i konkurs
efter att Masoud Khayyami avgatt som ledamot i respektive
bolag. Utdver detta har inte ndgon av ovanstaende styrelse-
ledaméter eller ledande befattningshavare varit inblandad i
nagon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av
styrelseledamot, styrelsesuppleant eller ledande befattningshava-
re under de senaste fem aren. Ingen av ovanstaende styrelseleda-
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moter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem
aren domts i bedragerirelaterade mal eller varit utsatt fér ankla-
gelser och/eller sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade
myndigheter (ddribland godkanda yrkessammanslutningar) och
ingen av dessa har av domstol forbjudits att ingd som medlem av
en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller évergripande funktioner hos en emittent
under atminstone de senaste fem dren.

Utover det gifta paret Katarina och Sune Svanberg har ingen

av Bolagets styrelseledam&ter eller ledande befattningshavare
nagon familjerelation med annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Sdsom framgar ovan har vissa styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare privata intressen i Bolaget
genom deras innehav av aktier. Styrelseledaméter och ledande
befattningshavare i Bolaget kan dartill vara styrelseledaméter
eller funktiondrer i andra bolag samt ha aktieinnehav i andra
bolag, och for det fall ndgot sddant bolag ingar affarsférbindelser
med Bolaget kan styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare i Bolaget ha en intressekonflikt, vilket hanteras genom
att den berdrda personen inte dr involverad i hanteringen av
drendet  Bolagets vagnar. Utdver vad som angetts har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagra privata
intressen som kan std i strid med Bolagets intressen.

Bolagets revisor

Bolagets revisor &r KPMG AB med huvudansvarig revisor Jonas
Nihlberg (auktoriserad revisor) som dr medlem i FAR SRS. KPMG
blev vald till revisor den 23 maj 2018 f&r en period fram till ndsta
arsstdmma. KPMG har &vertagit ansvaret fran tidigare revisor
Berit Holmgren med anledning av 6vergang till IFRS, vilken i sin
tur &r en forutsattning for listning pa First North. Adressen till
revisor aterfinns i slutet av Prospektet. Under rékenskapsaren
2016 och 2017 utgick erséttning till Bolagets avgangne revisor
med 83,5 TSEK respektive 136,7 TSEK.

Vetenskapligt rad

Prof Stephen Bown, University College, London, UK

Stephen Bown var Professor for Laser Medicine and Surgery
och National Medical Laser Center vid University College
London Medical School. Han var ocksa Honorary Consultant
Gastroenterologist professor.

MD Steve Hahn, MD Anderson Cancer Center, Houston, USA
Steve Hahn dr avdelningschef vid Division of Radiation
Oncology, The University of Texas MD Anderson Cancer Center,
Houston, USA. Han &r certifierad i bade medicinsk onkologi och
stralningsonkologi.

MD Colin Hopper, University College, London, Uk

Colin Hopper ar avdelningschef vid Unit of Oral and Maxillofacial
Surgery, Division of Maxillofacial, Diagnostic, Medical and Surgical
Sciences, UCL Eastman Dental Institute London. Hopper dr
vérldsledande expert pa behandling av cancer i huvud-hals-omra-
det med PDT. Han &r chefsredaktor vid Head & Neck Oncology.

PhD Brian Wilson, Princess Margaret Hospital, Toronto, Kanada
Brian Wilson dr Senior Scientist vid avdelningen for Biophysics
och Imaging, Ontario Cancer Institute.



Legala fragor och &vrig information

Associationsform med mera

Bolaget dr ett svenskt publikt aktiebolag grundat i Sverige och
registrerades hos Bolagsverket den 20 mars 2003 under firma
och handelsbeteckning SpectraCure AB, organisationsnummer
556642-1011, LEl-kod 549300U3BMSZ5VGYC283. SpectraCure
bedriver verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget har sitt séte i Lunds kommun, Skane Ian, pa adress:
Magistratsvdgen 10, 226 43 Lund, telefonnummer 046-16 20 70.

Enligt bolagsordningen &r Bolagets verksamhetsféremal att
bedriva utveckling inom medicinska/medicintekniska produkter
samt hdrmed forenlig verksamhet. Se den fullstandiga bolagsord-
ningen under avsnittet “Bolagsordning” pa sidan 56 fér mer
information om Bolaget.

Koncernstruktur

SpectraCure har ett dotterbolag, SPCIN AB, som dr heldgt och
grundat i Sverige med sate i Lund pa samma adress som Bolaget.
SPCIN AB férvdrvades av Bolaget den 26 mars 2018 och registre-
rades hos Bolagsverket den 9 maj 2018 under organisationsnum-
mer 559152-9127. SPCIN AB ska enligt verksamhetsbeskrivningen
i sin bolagsordning bedriva utveckling inom medicinska/medicin-
tekniska produkter och forvaltning av aktier samt annan darmed
forenlig verksamhet.

Vasentliga avtal
SpectraCure har ingdtt foljande avtal som Bolaget bedémer vara
av vdsentlig betydelse:

University Health Network (Princess Margaret
Cancer Centre), Toronto, Kanada

Avtal fér kliniska provningar. Kostnaden per patient ar
40 000 CAD och avtalet omfattar 6-18 patienter.

University College London Hospital, London, Storbritannien
Avtal for kliniska prévningar. Avtalet innebdr en fast kostnad av
85 000 GBP Gver de tva forsta aren, och en kostnad per patient
av 10 000 GBP, med mdjlighet till férldngning.

University of Pennsylvania Hospital, Philadelphia, USA

Avtal for kliniska prévningar. Avtalet innebdr en fast kostnad av
28 000 USD och en kostnad per patient om 35 coo USD, och
omfattar sex patienter med mgjlighet till forlangning.

CRO-avtal, Contract Research Organisation-avtal,

med Larix A/S, Herlev och IMARC Research

Avtal for fas-1 med tva aktorer: Larix A/S, Herlev, Danmark om
215 000 euro och IMARC Research, Inc, Cleveland, OH, USA om
150 000 euro. Larix star for clinical trial management och data
management for hela studien, samt data monitoring i UK. IMARC
star for data monitoring i USA och Kanada.

Patent, varumirken och immateriella réttigheter
SpectraCure &r beroende av patentskydd for sin huvudprodukt.
For beskrivning av innehavda patent, licenser, patentansdkningar
och patentstrategi, se vidare under avsnitt “Patent” sid32.
Utover dessa dr Bolaget inte beroende av nagra andra licenser,
varumdrken eller andra registrerade immateriella rattigheter.

Bolaget har med sina anstdllda reglerat att immateriella rattighe-
ter, ddribland patentrattigheter, tillfaller Bolaget.

Bolaget innehar ett flertal domannamn, déribland
spectracure.com och spectracure.se.

Transaktioner med nérstaende

Allmént

Samtliga avtal med narstaende tillika narstaendes bolag har in-
gatts pa& marknadsmadssiga villkor. Utver vad som beskrivs nedan
har det, sedan den 1januari 2016 fram till registreringen av detta
Prospekt, inte forekommit ndgra vasentliga transaktioner med
narstaende. Under namnda period har utover nedan beskrivet
inte heller ndgra styrelseledaméter, ledande befattningshavare
eller Bolagets revisorer eller ndrstaende till dessa, ndgon direkt
eller indirekt delaktighet i ndgra affarstransaktioner med Bolaget,
som dr eller var ovanlig till sin karaktar eller sina avtalsvillkor.
Under ndmnda period har Bolaget inte heller lamnat [an, stéllt
garantier eller ingatt borgensforbindelser till eller till forman for
nagon av dessa.

MK Capital

Avtal ingicks med Masoud Khayyami den 26 augusti 2012 som
konsult for MK Capital att arbeta som VD for SpectraCure pa
deltid. Fran den 19 januari 2014 och tills vidare 6vergick tjans-

ten till att omfatta heltid. Bolaget har utbetalat till MK Capital
Invest AB 1419 120 kr under 2016, 1 424 485 kr under 2017 och
681977 kr under 2018. Fran och med 23 maj 2018 dr Masoud
Khayyami tillsvidareanstdlld vid Bolaget. VD-avtalet innehaller be-
stéammelser om uppsagningstid och avgangsvederlag - 6 manader
respektive ett belopp motsvarande 12 manader. Avtalet innehdll-
er bestdmmelser om Gverlatelse av immateriella tillgangar och
konkurrensférbud (12 manader efter avslutad anstallning.)

Prolight och Lumito

Masoud Khayyami &r stor dgare i Prolight Diagnostics AB (publ)

(Prolight) och storsta dgare i Lumito AB (Lumito). Dessa bolag

har kontor pa samma adress som SpectraCure och har var for

sig hyres- respektive administrationsavtal med Bolaget:

e Prolight har till SpectraCure betalat 82 500 kr under 2016,
272 658,15 kr under 2017 och 187 151,80 kr under 2018.

e Lumito har till SpectraCure betalat 211 783,90 kr under 2018.

Fastighets- och hyresavtal

Bolaget dger inte nagon fast egendom utan hyr sina enda lokaler
av Balder AB, dér verksamheten bedrivs. Hyresavtalet I6per pa
3ar, fram till 2020-01-31med 6msesidig uppsagning med tva ma-
naders varsel. Hyresavtalet anses inte vdsentligt eftersom det ar
Styrelsens bedémning att Bolaget utan storre svarigheter skulle
kunna hitta andra lampliga lokaler.

Anstéllnings- och konsultavtal

Sedvanliga anstéliningsavtal foreligger. Samtliga anstallningsavtal
i Sverige bygger pa svensk arbetsréttslig lagstiftning. Avtalen &r
individuella avseende 16n, semester, rdtt till dvertidsersattning
och eventuella formaner. Samtliga avtal inbegriper sekretess
och ger SpectraCure rtt till arbetstagares uppfinningar (se dven
ovan under Patent, varumdrken och immateriella rattigheter).
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Inga avsdttningar gors for narvarande till pensioner eller andra
ersdttningar efter anstdllningsperiodens slut, utdver avtalad
uppsagningstid.

Anstallningsrelaterade fragor och villkor beslutas av styrelsen.

Forsdkringar

Bolaget innehar sedvanligt forsakringsskydd, inklusive fore-
tagsforsakring, forsakring for koncernledning och styrelse,

och tjdnstereseforsakring. Férsakringen hos Lansforsakringar
omfattar en drslénesumma pa 2 000 000 kr och en arsomsétt-
ning pa 1500 000 kr. Bolaget har tecknat separata férsakringar
foér var och en av studierna. Enligt styrelsens beddmning ger
nuvarande forsakringsskydd, inklusive nivan och villkoren for
denna forsékring, en adekvat skyddsniva med hansyn till forsak-
ringspremier och de potentiella riskerna i verksamheten. Bolaget
kan emellertid inte l[damna nagra garantier for att forluster inte
uppstar eller att krav inte framstalls som gér utdver vad som
tacks av nuvarande forsdkringsskydd.

Garantiataganden av investerarkonsortium
Garantidtaganden har [damnats motsvarande cirka 82 procent av
Erbjudandet eller 43,2 MSEK av ett konsortium av stora investe-
rare sammanstdllt av Bolagets Radgivare G&W Fondkommission.
Ersdttning till dem som ldmnar garantidtaganden uppgéende till
10 procent av det garanterade beloppet betalas med nyemit-
terade Units med samma teckningskurs som i Erbjudandet.
Darmed kommer den totala ersattningen fér garantidtagandena,
823 048 Units motsvarar cirka 4,3 MSEK. Garantidtaganden
ingicks september 2018. Garantidtagandena ar inte sakerstéllda
genom pantsdttning, sparrmedel eller liknande arrangemang.
Avseende de ldmnade dtagandena nds dgarna och investerar-
konsortiet via G&W Fondkommission pa adress: Kungsgatan 3,
111 43 Stockholm, tel: 08-503 000 50.

Milj6, regulatoriska godkdnnanden och tillstand
SpectraCures verksamhet erfordrar i dagsldget inte nagra till-
stand av myndigheter och inte nagon direkt paverkan pa miljon.
De nddvandiga tillstand som kravs for projektets kliniska tester
ansoks om, och innehas av sjukhusen vid vilka de genomférs.

Skatteinformation
Se sidan 40 “Skattemdssiga underskott” for ndrmare
beskrivning.

Konkurs, likvidation och liknande férfaranden

Det pagdr inga konkurs-, likvidations- eller liknande férfaranden
gentemot Bolaget; inte heller &r Bolaget medvetet om nagra
sadana forestaende eller hotande forfaranden. Bolaget har inte
varit inblandat i nagra frivilliga konkurs-, likvidations eller liknande
forfaranden fran dess bildande fram till Erbjudandet.

Rattsliga forfaranden

SpectraCure &r inte, och har heller inte varit, del av, eller involve-
rad i, nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive
pagaende eller hotande forfaranden som Bolaget dr medvetet
om) under de senaste tolv manaderna som kan komma att ha,
eller har haft, en betydande inverkan pa Bolagets finansiella
stdlining eller resultat.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen kanner till finns det inte ndgot aktiedgaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan Bolagets dgare som syftar till
gemensamt inflytande Gver Bolaget. Sdvitt styrelsen kanner till
finns inte heller ndgra andra 6verenskommelser eller motsvarande
som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férdndras.

Radgivare
G&W Fondkommission &r finansiell Radgivare till Bolaget i sam-
band med Erbjudandet och har bitrdtt Bolaget vid upprattandet

GARANTER TILLD. UTDELN ADRESS POSTNR ORT GARANTER TILLD. UTDELN ADRESS POSTNR ORT
OKTOBER 2018 KRONOR OKTOBER 2018 KRONOR

Pronator Invest AB 110000 Garvarg.5,1tr 11221 Stockholm Dag Rolander 400 000

Montana Sweden AB 110000 CASvenssonsVdg7 85644 Sundsvall John Andersson Moll 200 000

BGL Management AB 180000 Box 7106 10387 Stockholm Henric Wiman 900 000

Formue Nord 5400000 Nytorv 11, 4th floor 9000 Aalborg, Hans Elis Johansson AB- 200000  Grev Magnig. 5 11455 Stockholm
e aeuEl s Denmark  yyi1aB AB 200000 Box14 82221 Alfta

Jens Miden 1350000 Pegroco Invest AB 2000000 Stora Nyg. 31 41108 Goteborg
Jam Bt 210C0 Accrelium AB 1200000  Stora Nyg. 31 41108 Goteborg
Martin Wittberg 220000 R&sunda Forvaltning AB 450000  Gyllenstiernsgatan 11526 Stockholm
MW Asset Management AB 900 000  Brennerv. 22 168 55 Bromma 15,5 tr

Svante Larsson 240000 Anna Clark 80 000

Niclas Corneliusson 1350 000 Richard Tejme 600 000

Niclas Lowgren 200 000 Indicia AB 400000 Maleviks Svanvag 6 42935 Kullavik
Bjérn Bengtsson 200 000 Kristian Wiman 2250000

Bearpeak AB 630000 Bjérnen Ornen 52 83797 Are Henrik Lewander 300 000

Jens Olsson 900 000 Dividend Sweden AB 1850000 Kungsgatan 24 11135 Stockholm
Martin Sturesson 200 000 Litcap AB 1200000 Manvdgen 11 18151 Lidingd
Gerhard Dal 4500 000 John Féllstrém 2250000

Arne Grundstrém 2250 000 Henrik Amilon 400 000

Maria Zandi 800 000 Rune Léderup 900 000

Modelio Equity AB 1575000 Eriksbergsg. 1B 11430 Stockholm Cadof AB 80000 Vesslev. 16 167 66 Bromma
Navitex Trading AB 675000 Munkekullsv. 5 42943 Sird Foreningen svensk 80000 Vesslev.16 167 66 Bromma
Mikael Rosencrantz 220000 Finlands vanner

Stefan Starck 200 000 Bertil Lindkvist 400 000

Bjérn Magnusson 60 000 Jan Karlsson 120 000

UIf Mannestig 100 000 Jan Petterson 220 000

Econtive AB 100000 Box 9116 10272 Stockholm ~ Didrik Hamilton 60 000

Stefan Hegnell 120 000 Kerstin Hamilton 40 000

Wilhelm Risberg 3600 000 Summa 43210000
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av detta Prospekt. Eftersom all information i Prospektet baseras
pa information som Bolaget tillhandahallit friskriver sig G&W
Fondkommission fran allt ansvar i férhallande till savél aktiedgare

i Bolaget som andra direkta och/eller indirekta konsekvenser

till foljd av investeringsbeslut och/eller andra beslut som helt

eller delvis grundas pa informationen i detta Prospekt. G&W
Fondkommission dger inga aktier i Bolaget vid tidpunkten f&r fore-
liggande Erbjudande. Hagberg & Aneborn agerar Emissionsinstitut
i anledning av Erbjudandet och dger inga aktier i Bolaget.

Certified Adviser

Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North maste
anlita en sa kallad Certified Adviser som Gvervakar att Bolaget
foljer Nasdaq First Norths regelverk avseende informations-
givning till marknaden och till investerare. Nasdaq First Norths
dvervakningsfunktion ansvarar for att kontrollera att bade
bolag och Certified Adviser foljer Nasdaq First Norths regelverk.
Overvakningen bevakar dven handeln p& Nasdaq First North.
G&W Fondkommission &r utsedd till att bli Certified Advisor
(CA) vid Bolagets byte av marknadsplats till Nasdaq First North
forutsatt godkand ansokan.

Intressekonflikter

Alla styrelseledam&ter har ekonomiska intressen i form av aktie-
innehav i Bolaget. Férutom detta forhallande forekommer mellan
Bolaget och de personer som ndmns under rubrikerna Styrelse,
Ledande befattningshavare samt Revisor pa sidorna 48-50,

inga intressekonflikter.

Flera av styrelsens ledaméter har direkt eller indirekt dgarin-
tressen i Bolaget. Se avsnitten Aktien, aktiekapital och dgarfér-
hallanden pa sidan 42 samt Bolagsstyrning, styrelse, ledande
befattningshavare och revisor pd sidorna 46-50. Enligt
Styrelsens bedémning féranleder varken namnda dgarintressen
eller de avtal som redogors for under avsnittet Transaktioner
med ndrstdende nagon intressekonflikt. Inte heller i 6vrigt fére-
ligger ndgra intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller hos andra ledande befattningshavare. Det
har inte heller forekommit ndgra avtalsforhallanden eller andra
sarskilda 6verenskommelser mellan Bolaget och st&rre aktied-
gare, kunder, leverantdrer eller andra parter, enligt vilka ndgon
av dessa personer valts in i Bolagets férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

G&W Fondkommission dr finansiell radgivare till Bolaget (se
ovan under Radgivare). Hagberg & Aneborn agerar emissions-
institut i anledning av Erbjudandet (se ovan under Radgivare).
G&W Fondkommission och Hagberg & Aneborn erhaller en pa
forhand avtalad ersattning for utforda tjdnster i samband med
Erbjudandet. Darut&ver har férutndmnda inga ekonomiska eller
andra intressen vare sig i Bolaget eller i Erbjudandet.

Handlingar som halls tillgéngliga for inspektion
Foljande handlingar ar tillgéngliga for inspektion i pappersform
pa Bolagets huvudkontor:

Registreringsbevis for SpectraCure AB (publ).

Bolagsordning for SpectraCure AB (publ).

Detta Prospekt.

SpectraCure AB:s (publ) deldrsrapport avseende forsta

halvaret 2018.

e SpectraCure AB:s (publ) reviderade redovisning for raken-
skapsaret 2017, inklusive revisionsberattelse.

e SpectraCure AB:s (publ) reviderade redovisning for raken-

skapsdret 2016, inklusive revisionsberattelse.

Handlingar som inférlivas genom hanvisning

Bolagets drsredovisningar har upprattats enligt arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmadnna

rad BFNAR 2012:1 (K3), och har granskats av Bolagets revisor.
Revisionsberittelserna for 2017 och 2016 rakenskapsars drsredo-
visningar aterfinns pa nast sista sidan i respektive arsredovisning.
Deldrsrapporten har uppréttats i enlighet med IFRS, till vilken
Bolaget &vergick fran och med det senaste arsskiftet och har
Oversiktligt granskats av revisorn. De reviderade arsredovisning-
arna inklusive revisionsberdttelser samt den versiktligt granska-
de delarsrapporten inférlivas i sin helhet genom hanvisning och
utgdr en del av Prospektet.

Nedan foljer hdnvisning till de specifika dokumenten respektive
de sidor som berdrs, som stdr att ladda ner pa Bolagets hemsida:
www.spectracure.com:

e SpectraCure ABs (publ) Arsredovisning inklusive revi-
sionsberdttelse avseende rakenskapsaret 1jan - 31 dec
2016. Informationen som inférlivas i syfte att uppfylla
kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa sidan
4 (resultatrakning), sidorna 5-6 (balansrakning), sidan
7 (kassaflodesanalys), sidorna 8-12 (noter) samt sidan
13-16 (revisionsberattelsen).

e SpectraCure ABs (publ) Arsredovisning inklusive revi-
sionsberéttelse avseende rakenskapsaret 1 jan - 31 dec
2017. Informationen som inforlivas i syfte att uppfylla
kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa sidan
4 (resultatrakning), sidorna 5-6 (balansrakning), sidan
7 (kassaflodesanalys), sidorna 8-12 (noter) samt sidorna
14-17 (revisionsberdttelsen)

e SpectraCure ABs (publ) deldrsrapport for perioden januari -
juni 2018 i sin helhet.

e De delar i ovan dokument vilka ej inforlivas via hanvisning,
ar ej relevanta for investerare eller finns pa annan plats i
Prospektet. Ndamnda dokument kan laddas ner fran Bolagets
ir-sida, alternativt rekvireras fran Bolagets huvudkontor
via e-post till info@spectracure.se eller pa telefonnummer
046-16 20 70. Originalen avseende dessa rapporter finns
tillgangliga for inspektion pa Bolagets huvudkontor med
adress Magistratsvagen 10, 226 43 Lund.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som dtergivits i detta Prospekt har
atergivits exakt och inga uppgifter - sdvitt Bolaget kdnner till
och férsdkrat genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man - har uteldmnats pa ett
sdtt som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Tidpunkter for ekonomisk information

SpectraCure lamnar aterkommande ekonomisk information
enligt foljande plan. Bolagets rakenskapsar ar 1 januari -

31 december.

Deldrsrapportjan-juni2018 ...........cooveeiin... 2018-08-21
Deldrsrapport jan - sept 2018. . .......ovviieren.... 2018-11-06
Bokslutskommuniké 2018 . .............. ... .. ... 2019-02-15

Arsstimma 2019 ...l (prelimindrt) 2019-05-23
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Skattefragor i Sverige

Nedan f6ljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma for investerare som deltar i

Erbjudandet. Sammanfattningen &r baserad pa géllande lagstiftning och &r endast avsedd som allmén information.

Sammanfattningen géller endast i Sverige obegrénsat skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte

annat anges.

Sammanfattningen omfattar exempelvis inte:

e vdrdepapper som innehas av handelsbolag eller kom-
manditbolag, eller som innehas som lagertillgangar i
ndringsverksamhet;

e de sérskilda regler som kan bli tillimpliga pa innehav i bolag
som ar eller tidigare har varit famansforetag eller pa aktier
som har férvarvats med stdd av sé kallade kvalificerade ande-
lar i fdmansforetag; eller

o aktier eller andra deldgarrétter som forvarvats via ett sa
kallat investeringssparkonto eller kapitalférsakring och som
omfattas av sdrskilda regler om schablonbeskattning.

Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exem-
pelvis investmentfdretag och forsakringsforetag. Beskattningen
av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation.
Varje investerare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tilldampligheten och effekten av utldndska
regler och skatteavtal.

Aktierna i Bolaget &r listade pa Spotlight Stock Market. Aktierna
och teckningsoptionerna TO3 ska byta lista till respektive listas
pa Nasdagq First North i anslutning till Erbjudandet, férutsatt
godkand anstkan. Vare sig Spotlight Stock Market eller Nasdaq
First North utgér en reglerad marknad enligt vad som avses i
inkomstskattelagen (1999:1229). For att aktier och teckningsop-
tioner som inte ar noterade pa en reglerad marknad ska anses
marknadsnoterade i inkomstskattelagens mening krdvs att
aktierna ar féremal for kontinuerlig allmant tillganglig notering
pa grundval av marknadsméssig omséattning. Skatteverket har i
ett stallningstagande bland annat uttalat att omsdttning normalt
ska férekomma en gang var tionde dag samt att noteringarna
halls tillgangliga intill sjdtte aret efter noteringsaret.

Kallskatt
SpectraCure patar sig inte ansvaret for att innehalla kéllskatt pa
eventuella inkomster av aktierna.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas inkomster pd aktier sdsom utdelningar och kapitalvin-
ster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital
ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan férsaljningspriset efter avdrag for forsdljningsutgifter
och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Med del-
dgarratter avses bland annat aktier och teckningsoptioner.
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Ombkostnadsbeloppet for alla deldgarrdtter av samma slag och
sort berdknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsme-
toden. Aktier och teckningsoptioner utgdr inte deldgarratter av
samma slag och sort vid tilldmpning av genomsnittsmetoden.
Det kan namnas att BTA (betalda tecknade aktier) inte anses
vara av samma slag som nyemitterade aktier forran beslut om
nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid férsaljning av
marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestdammas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsalj-
ningsersdttningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalvinst pa onoterade aktier tas upp till fem sjattedelar i
inkomstslaget kapital, vilket innebdr en effektiv beskattning om
25 procent. Kapitalvinsten pa noterade aktier beskattas med
30 procent (dvs. den totala vinsten dr skattepliktig).

Kapitalférlust pa noterade aktier och andra noterade deldgarrét-
ter (férutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder
som endast innehdller svenska fordringsrétter, sk. rantefonder)
ska dras av i sin helhet samt kapitalfériuster pa svenska aktie-
bolag och utldndska juridiska personer som inte @r onoterade
ska dras av med fem sjdttedelar mot kapitalvinster pa sadana
tillgdngar under samma beskattningsar. For kvalificerade andelar
géller dock att avdrag ska goéras med tva tredjedelar. Avdrag foér
kapitalforlust ska i korthet goras i féljande ordning:

1. kapitalfériuster som ska dras av i sin helhet;
2. kapitalforluster som ska dras av till fem sjdttedelar; och
3. kapitalforluster som ska dras av till tva tredjedelar.

Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan far kapitalforiust
pa noterade aktier dras av med 70 procent och kapitalforlust pa
onoterade aktier dras av till fem sjdttedelar av 70 procent mot
andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pd inkomst av tjdnst och ndringsverksamhet samt
kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
dverstiger 100 000 SEK och med 21 procent av det atersta-
ende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp till
fem sjdttedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv
beskattning om 25 procent medan utdelning pa noterade aktier
beskattas med 30 procent. For fysiska personer som dr obe-
gransat skattskyldiga i Sverige innehdlls normalt prelimindr skatt



pa utdelningar med 30 procent av Euroclear eller, betréffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner

Utnyttjande av teckningsoptioner for férvarv av aktier utléser
inte nagon beskattning. For investerare som avyttrar sina teck-
ningsoptioner kan det uppsta en skattepliktig kapitalvinst. For
teckningsoptioner som forvdrvats genom kop eller pa liknande
satt (dvs. inte grundas pd innehav av befintliga aktier) utgdr
vederlaget anskaffningsutgift. Anskaffningsutgiften fér en aktie
som férvdrvas genom att en teckningsoption utnyttjas anses
anskaffad for [6senpriset 6kat med anskaffningsutgiften for
teckningsoptionen.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgdngar av svenska
aktiebolag beskattas enligt reglerna om ndringsbetingade ande-
lar, vilket innebdr att kapitalvinst och utdelning pa sadana aktier
typiskt sett ar skattefri medan nedskrivningar och kapitalférlus-
ter inte dr avdragsgilla. Om onoterade aktier upphor att vara na-
ringsbetingade (till exempel i samband med marknadsnotering)
far innehavaren som utgangspunkt tillgodogdra sig marknadsvar-
det vid denna tidpunkt som skattemassigt anskaffningsvarde.

Noterade aktier

Reglerna om néringsbetingade andelar kan tilldmpas pa noterade
aktier om innehavaren dger 10 procent eller mer av rostetalet
for samtliga aktier eller i undantagsfall om innehavet betingas av
innehavarens rorelse. For att utdelning och kapitalvinst pa note-
rade aktier ska undantas beskattning krdvs dven att aktierna varit
naringsbetingade fér innehavaren under en sammanhéngande
tid om ett ar. Detta krav kan uppfyllas retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses narings-
betingade samt teckningsoptioner beskattas i inkomstslaget
ndringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalfor-
luster berdknas pd samma satt som har beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier och andra
deldgarrétter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa sadana deldgarrétter. En sddan kapitalforlust kan dven, om
vissa villkor @r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under foérutsdttning att koncernbidragsrétt fo-
religger mellan bolagen. En kapitalforiust som inte kan utnyttjas
ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarrdtter under efterféljande beskatt-
ningsar utan begransning i tiden.

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige
Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som dr begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte dr hanforligt till
ett fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av sddana vardepapper. Innehavarna kan
emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sdrskild skatteregel kan emellertid fysiska personer
som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid avyttring av aktier om de vid nagot tillflle under
avyttringsaret eller ndgot av de tio féregaende kalenderaren har
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten
av denna regel kan begrdnsas av skatteavtal mellan Sverige och
andra ldnder.

Utdelning

For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar dock i
allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt
med andra ldnder. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsdttning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet. | Sverige verkstalls avdraget fér kupongs-
katt normalt av Euroclear, eller betrdffande férvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehallits
vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt en
lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits,
kan dterbetalning begéras hos Skatteverket fére utgdngen av det
femte kalenderaret efter utdelningen.
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Bolagsordning

fér SpectraCure AB (publ), org.nr 556642-1011

1. Firma
Bolagets firma dr SpectraCure AB (publ). Bolaget dr publikt.

2. Styrelsens sdte
Styrelsen skall ha sitt sdte i Lunds kommun.

3. Verksamhet

Bolagets verksamhet skall vara att bedriva utveckling inom
medicinska/medicintekniska produkter samt hdrmed férenlig
verksamhet.

4. Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 2 998 697,90 kronor och hogst
11994 791,60 kronor.

5. Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 29 986 979 och hdgst 119 947 916.

6. Styrelsen
Styrelsen skall bestd av lagst tre (3) och hogst sex (6) ledam&ter
med hogst fem (5) suppleanter.

7. Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna
samt styrelsens och verkstdllande direktdrens forvaltning utses
pa drsstamma lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer med eller
utan revisorssuppleant.

8. Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten
for kallelse skall information om att kallelse skett annonseras

i Dagens Industri. Kallelsen skall genast och utan kostnad for
mottagaren skickas med post till de aktiedgare som begdr det
och uppger sin postadress. Om ordinarie bolagsstdmma skall
hallas pd annan tid dn den som anges i bolagsordningen, skall
kallelsen utan kostnad for mottagaren skickas med post till varje
aktiedgare vars postadress ar kand for bolaget.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma ddr
fraga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfdrdas tidigast sex (6) veckor och senast fyra (4) veckor fére
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas
tidigast sex (6) veckor och senast tva (2) veckor fére stamman.
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9. Anmélan om deltagande i bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta i bolagsstamma, skall dels vara upptagen
i utskrift eller annan framstélining av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fére stadmman, dels géra anmalan

till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag,
|6rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla
tidigare @n femte vardagen fére stdmman. Om en aktiedgare vill
ha med sig bitrdden vid bolagsstdmman skall antalet bitrdden
(hogst tva) anges i anmélan.

10. Arsstimma
Pa drsstamma skall foljande drenden forekomma:
. Val av ordférande vid stdmman
. Uppréttande och godkdnnande av rostldngd
. Valaven (1) eller tva (2) justeringsman
. Godkannande av dagordning
. Prévning av.om stdmman blivit behdrigen sammankallad
. Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattel-
sen samt, i férekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberdttelse
7. Beslut om
i. faststdllelse av resultatrakningen och balansrakningen
samt, i férekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning
ii. dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller férlust
enligt den faststdllda balansrdkningen
iii. ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledaméterna
och den verkstdllande direktdren
8. Faststdllande av arvoden till styrelsen och revisorerna
9. Valtill styrelsen och i férekommande fall av revisorer
10. Annat drende, som ska tas upp pa arsstamma enligt aktiebo-
lagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.
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11. Rdkenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

12. Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.



Villkor for SpectraCure AB:s
optionsratter 2019 serie 3 (TO3)

§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebérd
som anges nedan:

”aktie” aktie i bolaget.

”banken” dr det kontoférande institut vilket dven har tillstand
att agera emissionsinstitut och som Bolaget vid var tid utsett att
handha administration av optionsrdtterna enligt dessa villkor.
”bankdag” dag i Sverige som inte dr séndag eller annan allman
helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar
likstdlld med allmdn helgdag i Sverige.

”bolaget” SpectraCure AB (publ), org nr; 556642-1011.
”kontofdrande institut” bank eller annan som medgetts ratt
att vara kontofrande institut enligt Lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument
och hos vilken Optionsinnehavare 6ppnat konto avseende
optionsratt

?optionsratt” teckningsoption, dvs ratt att teckna nya stamakti-
er i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor
”teckning” sddan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i

14 kap aktiebolagslagen

?teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya stamaktier
med utnyttjande av optionsrétt kan ske

”Euroclear” Euroclear AB (f.d. VPC AB)

”VP-konto” Vardepapperskonto (hos Euroclear) enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finan-
siella instrument ddr respektive optionsinnehavares innehav av
optionsrétter eller innehav av aktier férvdarvade genom options-
ratt dr registrerat

§ 2 Optionsratter och registrering

Antalet optionsratter uppgar till hdgst 12 500 000 stycken av
slaget TO3. Optionsratterna skall fér Optionsinnehavarens rak-
ning registreras pa VP-konto i ett avstdmningsregister i enlighet
med lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument,
i foljd varav inga vardepapper kommer att utges. Begdran om
viss registreringsatgard avseende Optionsratterna skall riktas till
Banken eller annat Kontoférande institut.

§ 3 Teckning

Serie 3 (TO3)

Tva (2) teckningsoptioner av serie 3 (TO3) medfor rétt att under
tiden frdn och med den 1 november 2019 till och med den 29 no-
vember 2019 teckna en (1) aktie till priset 6,50 kr per aktie.

Som framgdr av § 7 nedan kan omrékning av dels teckningskur-
sen, dels det antal nya aktier som varje optionsratt berattigar till
teckning av dga rum.

Vid anmélan om teckning skall for registreringsatgarder ifylld
anmalningssedel enligt faststallt formuldr inges till Bolaget for
vidarebefordran till Banken.

Inges inte anmalan om teckning inom i f&rsta stycket angiven tid,
upphor all ratt enligt optionsratterna att galla.

Skulle bolaget fatta beslut om emission, skall, om tillampligt, i
beslutet om emissionen anges den senaste dag dd anmalan om
teckning skall ske for att medfdra rétt att delta i emissionen. Vid
anmadlan om teckning efter sddan dag skall omrékning ske enligt
§ 7 nedan.

§ 4 Inforing i aktieboken

Efter teckning verkstalls tilldelning genom att de nya Aktierna
upptas pa Optionsinnehavares VP-konto sdsom interimsaktier.
Sedan registrering av Aktierna dgt rum hos Bolagsverket, blir
registreringen av de nya Aktierna pa VP-konto slutgiltig.

§ 5 Forvaltare och forvaltarregistrering

Den som erhdllit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att

i stllet for aktiedgare inforas i Bolagets aktiebok, dger ratt att
registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare skall
betraktas som Optionsinnehavare vid tilldmpning av dessa villkor.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor rétt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning, som infaller
narmast efter det att teckning verkstallts.

§ 7 Omrakning i vissa fall
Foljande skall gélla betraffande omrékning:

A. Genomfdr bolaget en fondemission, skall teckning, ddr an-
mélan om teckning gors pa sadan tid att den inte kan verkstéllas
senast pa femte vardagen fore bolagsstamma som beslutar om
emissionen, verkstallas forst sedan stdmman beslutat om denna.
Aktier, som tillkommit pd grund av teckning som verkstélls efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa avstamningskon-
to, vilket innebdr att de inte har rdtt att deltaga i emissionen.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstam-
ningsdagen for emissionen.

Vid aktieteckning som verkstalls efter beslutet om fondemission
tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom ett omraknat antal
aktier som varje optionsridtt ger ratt att teckna.

Omrékningen utfores av ett av bolaget utsett svenskt varde-
pappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt f6ljan-
de formler:

féregdende teckningskurs x anta-

erleEd) let aktier fore fondemissionen

teckningskurs

antalet aktier efter fondemissionen

féregdende antal aktier, som varje op-
tionsratt ger rétt att teckna x antalet
aktier i bolaget efter fondemissionen

omraknat antal

aktier som varje
optionsritt ger
rdtt att teckna

antalet aktier i bolaget fore fondemissionen
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Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade
antal aktier som varje optionsratt ger rdtt att teckna faststalls

av bolaget snarast mojligt efter bolagsstdmmans beslut om
fondemission men tilldmpas forst efter avstdmningsdagen for
emissionen.

B. Genomfdr bolaget en sammanldaggning eller uppdelning av
aktierna, skall mom. A. ovan dga motsvarande tilldmpning, varvid
som avstamningsdag skall anses den dag da sammanldggning
respektive uppdelning, pa bolagets begdran, sker hos Euroclear.

C. Genomfdr bolaget en nyemission — med féretrddesratt for
aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning - skall
féljande galla betradffande rdtten till deltagande i emissionen for
aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
optionsratt:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bo-
lagsstdammans godkdnnande eller med stdd av bolagsstdammans
bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste
dag da aktieteckning skall vara verkstalld for att aktie, som
tillkommit genom teckning med utnyttjande av optionsratt, skall
medfora rétt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall teckning - som
pakallas pa sadan tid att teckningen inte kan verkstéllas senast

pa femte vardagen fore den bolagsstéamma som beslutar om
emissionen - verkstdllas forst sedan bolaget verkstallt omrakning
enligt detta mom. C. tredje sista stycket.

Aktier, som tillkommit pd grund av sadan teckning, registreras
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebdr att de inte har
ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagan-
de i nyemissionen inte uppkommer tillimpas en omraknad
teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som belGper pa
varje optionsratt. Omrakningen utféres av ett av bolaget utsett
svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag
enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x under den i
emissionsbeslutet faststallda tecknings-

" tiden (aktiens genomsnittskurs
omraknad ( g )

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med det
pa grundval ddrav framréknade teore-
tiska vérdet pa teckningsrétten

féregdende antal aktier, som varje optionsrétt
ger rétt att teckna x (aktiens genomsnittskurs
8kad med det pa grundval dirav framrikna-
de teoretiska vardet pa teckningsratten)

omréaknat antal

aktier som varje
optionsritt ger
rdtt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet

av det for varje handelsdag under teckningstiden framréknade
medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ldgsta
betalkursen for aktien vid handel pa bors eller marknadsplats for
finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i
stéllet den som slutkurs noterade k&pkursen inga i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte
ingd i berakningen.
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Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt
féljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan komma att utges
enligt emissions beslutet x (aktiens genomsnitt-
tecknings- skurs - emissionskursen fér den nya aktien)

réttens vdrde

antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt vérde, skall det teoretiska vérdet pa
teckningsrétten bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréknat antal
aktier faststdlls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens
utgdng och skall tillaimpas vid aktieteckning som verkstélls
darefter.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omraknat
antal aktier faststallts, verkstalls aktieteckning endast prelimindrt,
varvid det antal aktier som varje optionsratt fére omrdkning
berdttigar till teckning av upptas interimistiskt pa avstamnings-
konto. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan
omrakningarna faststdllts. Slutlig registrering i aktieboken sker
sedan omrakningarna faststallts.

D. Genomfor bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna

och mot kontant betalning - en emission enligt 14 kap eller

15 kap. aktiebolagslagen, skall betréffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som utgivits vid teckning med utnyttjande
av optionsratt bestdmmelserna i mom. C. ovan dga motsvarande
tilldmpning.

Vid aktieteckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till
deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en omrdknad
teckningskurs och ett omréknat antal aktier som beldper pa
varje optionsratt. Omrakningen utfdres av ett av bolaget utsett
svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag
enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet
omréknad faststédllda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs Skad med
teckningsrdttens varde

féregdende antal aktier som varje optionsrétt
ger rétt att teckna x (aktiens genomsnitt-
skurs okad med teckningsréttens varde)

omraknat antal
aktier som varje
optionsratt ger
rdtt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C.
ovan angivits.

Teckningsrattens vdrde skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under teckningstiden framréknade medelta-
let av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta betalkursen
for teckningsratterna vid handel pa bors eller marknadsplats for
finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i
stéllet den som slutkurs noterade k&pkursen inga i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte
ingd i berdkningen.



Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omrdknat
antal aktier faststdlls av bolaget tva bankdagar efter tecknings-
tidens utgang och skall tilldmpas vid aktieteckning som verk-
stdlls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att om-
rdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststdllts, skall
bestdmmelserna i mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande
tilldmpning.

E. Skulle bolaget i andra fall &n som avses i mom. A.-D. ovan
lamna erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesrtt av
bolaget férvarva vardepapper eller réttighet av ndgot slag eller
besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela
sadana vdrdepapper eller réttigheter utan vederlag (erbju-
dandet), skall vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor rétt till deltagande i erbju-
dandet tillimpas en omraknad teckningskurs och ett omréknat
antal aktier som belOper pa varje optionsratt. Omrakningen skall
utfras av ett av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller
auktoriserat revisionsbolag enligt féljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststéllda
omréknad anmadlningstiden (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs kad med vérdet av rétten
till deltagande i erbjudandet (ink&psréttens vérde)

féregdende antal aktier som varje optionsrétt
ger rétt att teckna x aktiens genomsnittskurs
6kad med vardet av ratten till deltagande
- i erbjudandet (inkopsrattens varde)

omraknat antal

aktier som varje
optionsratt ger
rétt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C.
ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsrétter och handel med
dessa dgt rum, skall vdrdet av rdtten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkdpsrattens vadrde. Inkdpsrattens varde skall
harvid anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag
under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen for inkopsratten
vid handel pa bérs eller marknadsplats for finansiella instru-
ment. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stdlllet den som
slutkurs noterade képkursen ingd i berdkningen.

Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte
ingd i berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhdllit inkopsratter eller eljest sadan
handel med inkdpsrétter som avses i foregaende stycke ej dgt
rum, skall omrékning av teckningskursen ske med tillampning sa
langt som m&jligt av de principer som anges ovan i detta mom.
E., varvid féljande skall gélla. Om notering sker av de vdrdepapper
eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta
dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ldgsta betalkursen vid affdrer i dessa varde-
papper eller réttigheter vid marknadsplatsen, i forekommande

fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i
stdllet den som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte
ingd i berakningen. Vid omrakning av teckningskursen enligt
detta stycke, skall ndmnda period om 25 handelsdagar anses
motsvara den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden enligt
forsta stycket ovan i detta mom. E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rdttigheter som
erbjuds aktiedgarna, skall vérdet av ratten till deltagande i erbju-
dandet sa langt majligt faststéllas med ledning av den marknads-
vardesférandring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréknat antal
aktier faststdlls av bolaget snarast majligt efter det att védrdet av
rétten till deltagande i erbjudandet kunnat berdknas och skall
tillimpas vid aktieteckning som verkstélls efter det att sadant
faststdllande skett.

Vid aktieteckning som verkstdlls under tiden till dess att omrak-
nad teckningskurs faststallts, skall bestdmmelserna i mom. C.
sista stycket ovan dga motsvarande tilldmpning.

F. Genomfor bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna och
mot kontant betalning - en emission enligt 13 kap, 14 kap eller
15 kap. aktiebolagslagen, dger bolaget besluta att ge samtliga
innehavare av optionsratter samma foretradesratt som enligt
beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare
av optionsrdtter, oaktat sdlunda att aktieteckning ej verk-
stallts, anses vara dgare till det antal aktier som innehavaren
av optionsratter skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstallts
efter den teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet
om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbju-
dande som avses i mom. E. ovan, skall vad i foregaende stycke
sagts dga motsvarande tilldmpning, dock att det antal aktier
som innehavaren av optionsrdtter skall anses vara dgare till i
sadant fall skall faststallas efter den teckningskurs som géllde vid
tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna av optionsrétter f&-
retrddesrdtt i enlighet med bestdmmelserna i detta mom. F., skall
nagon omrakning enligt mom. C., D. eller E. ovan av tecknings-
kursen och det antal aktier som belGper pa varje optionsratt

inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande
att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under
samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, Gverstiger 15 procent
av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag da styrelsen for bolaget offentliggér sin
avsikt att till bolagsstdmman ldmna férslag om sadan utdelning,
skall, vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid att darigenom
erhdllen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning,
tilldmpas en omréknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje optionsrdtt ger ratt att teckna.

Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda

utdelningen som Overstiger 15 procent av aktiernas genomsnitt-
skurs under ovan namnd period (extraordindr utdelning).
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Omrakningen utféres av ett av bolaget utsett svenskt vdrde-
pappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt foljan-
de formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
riknat fr.o.m. den dag d& aktien noteras utan ritt till

mrékn fom ; i o
SECad extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extra-
ordindra utdelning som utbetalas per aktie

féregaende antal aktier som varje options-
ratt ger ratt att teckna x aktiens genom-
snittskurs 6kad med den extraordindra
- utdelningen som utbetalas per aktie

omréknat antal

aktier som varje
optionsrétt ger
ratt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under respektive period om 25 han-
delsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid handel pa bors eller
marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade képkursen
inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal
aktier faststdlls av bolaget tva bankdagar efter utgdngen av ovan
angiven period om 25 handelsdagar raknat fran och med en dag
da aktien noteras utan rétt till extraordindr utdelning och skall
tilldmpas vid aktieteckning som verkstdlls ddrefter.

H. Om bolagets aktiekapital skulle nedsattas med aterbetalning
till aktiedgarna, vilken nedsédttning &r obligatorisk, tillimpas en
omraknad teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje
optionsrdtt ger ratt att teckna. Omrdkningen utfres av ett av
bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat
revisionsbolag enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under een tid av 25 handelsdagar
réknat fr.o.m. den dag dd aktierna noteras utan

omréknad s (] 3 A q o
rétt till 3terbetalning (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

féregdende antal aktier som varje optionsritt
ger rétt att teckna x aktiens genomsnittskurs
8kad med det belopp som aterbetalas per aktie

omraknat antal

aktier som varje
optionsrétt ger
rétt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom.
C. angivits.

Vid omrakning enligt ovan och ddr nedséttningen sker genom
inlésen av aktier, skall i stéllet for det faktiska belopp som
aterbetalas per aktie ett berdknat dterbetalningsbelopp anvandas
enligt féljande:
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det faktiska belopp som aterbetalas per inl6st aktie

minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs

under en period om 25 handelsdagar ndrmast fére

den dag dd aktien noteras utan ritt till deltagande
i nedsdttningen (aktiens genomsnittskurs)

berdknat
dterbetalnings- =
belopp per aktie

det antal aktier i bolaget som ligger till grund
for inlsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan
angivits i mom. C. ovan.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréknat antal
aktier faststélls av bolaget tva bankdagar efter utgdngen av den
angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tilldmpas vid
aktieteckning som verkstdlls ddrefter.

Vid aktieteckning som verkstdlls under tiden till dess att omrak-
nad teckningskurs faststallts, skall bestdmmelserna i mom. C.
sista stycket ovan dga motsvarande tillimpning. Om bolagets
aktiekapital skulle nedsattas genom inldsen av aktier med ater-
betalning till aktiedgarna, vilken nedsattning inte dr obligatorisk,
men dar, enligt bolagets beddmning, nedsdttningen med hdnsyn
till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att
jamstalla med nedsattning som &r obligatorisk, skall omrakning
av teckningskursen ske med tillimpning sa langt méjligt av de
principer som anges ovan i detta mom. H.

I. Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap.
aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, aktieteckning
ej ddrefter pakallas. Rétten att pakalla aktieteckning upphdr i
och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha
vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstdmma tar stallning till fraga
om bolaget skall trdda i frivillig likvidation enligt aktiebolagslagen,
skall de kdnda innehavarna av optionsrétter genom skriftligt
meddelande enligt & 9 nedan underrattas om den avsedda
likvidationen. | med-delandet skall intagas en erinran om att
aktieteckning ej far pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut
om likvidation.

Skulle bolaget Idmna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, skall innehavare av optionsrétter — oavsett vad som i §

3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning
- dga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att aktieteckning kan verkstallas senast pa
femte vardagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om
bolagets likvidation skall behandlas.

J. Skulle bolagsstdmman godkdnna fusionsplan enligt 23 kap. 6 &
aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppgd i annat bolag, far
aktieteckning ej darefter pkallas.

Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stallning till fraga om
fusion enligt ovan, skall de kdnda innehavarna av optionsrétter
genom skriftligt meddelande enligt § 9 nedan underrdtttas om
fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogérelse lamnas for
det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt
skall innehavarna av optionsrétter erinras om att aktieteckning ej
far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med
vad som angivits i férsta stycket ovan.



Skulle bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan,
skall innehavare av optionsrdtter — oavsett vad som i § 3 ovan
sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning - dga
rétt att pakalla aktieteckning fran den dag dd meddelandet
lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att aktieteckning kan
verkstéllas senast pa femte vardagen fére den bolagsstamma
vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppga i annat
bolag, skall godkdnnas.

K. Uppréttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §
aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag,
eller blir bolagets aktier féremal for tvangsinlésen enligt 22 kap.
samma lag skall féljande gélla.

Ager ett aktiebolag samtliga aktier i bolaget och offentliggdr
bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i
foregdende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att
sista dag for aktieteckning enligt § 3 ovan infaller efter sadant
offentliggdrande, faststélla en ny sista dag for pakallande av
aktieteckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 6o dagar
fran offentliggbrandet.

Ager en aktiesgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsam-
mans med dotterforetag aktier representerande sa stor andel av
samtliga aktier i bolaget att majoritetsdgaren, enligt vid var tid
gdllande lagstiftning, dger pakalla tvangsinldsen av dterstaende
aktier och offentliggdr majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla
sadan tvangsinldsen, skall vad som i féregdende stycke sags om
slutdag dga motsvarande tillimpning. Skulle ny slutdag faststéllas
i enlighet med denna punkt skall bolaget faststalla en omraknad
teckningskurs enligt Black & Scholes optionsvarderingsmodell
varigenom innehavarna av optionsratter kompenseras ekono-
miskt for optionsratternas férkortade I6ptid.

Om offentliggdrande skett i enlighet med vad som anges ovan i
detta mom.,, skall - oavsett vad som i § 3 ovan sdgs om tidigaste
tidpunkt for pakallande av aktieteckning - innehavare av op-
tionsratter dga rdtt att pakalla aktieteckning fram till slutdagen.
Bolaget skall senast fyra veckor fére slutdagen genom skriftligt
meddelande erinra de kdnda innehavarna av optionsratter om
denna ratt samt att aktieteckning ej far pakallas efter slutdagen.

L. 1. Genomfdr Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap
aktiebolagslagen, genom vilken en del av Bolagets tillgangar och
skulder vertas av ett eller flera andra bolag utan att Bolaget
uppldses, skall en omraknad teckningskurs och ett omréknat
antal aktier tilldmpas. Omrékningen utfores av ett av Bolaget
utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisions-
bolag enligt foljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens ge-

nomsnittliga kurs under en period om 25
handelsdagar raknat fran och med den dag
da handeln pabérjades i aktien utan ritt till
delningsvederlag (aktiens genomsnittskurs)

omraknad
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs kad med vérdet av
det delningsvederlag som utbetalas per aktie

féregdende antal aktier som varje teckningsop-
tion berittigar till teckning av x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med vérdet av det
delningsvederlag som utbetalas per aktie)

omraknat antal

aktier som varje
optionsratt ger
rétt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under ovannamnda period om 25 han-
delsdagar framrdknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och ldgsta betalkursen for aktien vid handel pa bérs eller
marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stdllet den som slutkurs noterade kdpkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som ar foremal for notering pa bors eller annan
auktoriserad marknadsplats skall vardet av det elningsvederlag
som utges per aktie anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under ovan angiven period om 25 bérsdagar
framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta
och lagsta betalkursen for aktien vid sddan marknadsplats. |
avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berdkningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra
vdrdepapper som inte dr féremal for notering skall vardet av
delningsvederlaget, sa langt majligt, faststéllas med ledning av
den marknadsvardesfoérandring avseende Bolagets aktier som
kan beddmas ha uppkommit till f&ljd av att delningsvederla-
get utgivits.

Ovan omrdknad teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption berdttigar till skall faststallas tva bankdagar efter
utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall
tilldmpas vid teckning som verkstélls darefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad
teckningskurs faststdllts, skall bestdmmelserna i mom C, sista
stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

Innehavarna skall inte kunna géra géllande ndgon ratt enligt
dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell delning
Overtar tillgangar och skulder fran Bolaget.

L. 2. Om Bolaget skulle besluta om delning enligt 24 kap aktiebo-
lagslagen genom att godkdnna delningsplan, varigenom samtliga
Bolagets tillgdngar och skulder Gvertas av ett eller flera andra
bolag och Bolaget darvid upplses utan likvidation, far anmélan
om teckning inte ske ddrefter.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga
om delning enligt féregdende stycke, skall innehavaren underr-
rdttas om delningsplanen i enlighet med § 9 nedan. Meddelandet
skall innehalla en redogérelse for det huvudsakliga innehallet i
den avsedda delningsplanen samt en erinran om att anmalan om
teckning inte far ske sedan slutligt beslut fatttats om delning i
enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om planerad delning enligt
ovan, skall innehavare - oavsett vad anges i § 3 ovan om den
tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning - dga ratt att gora
anmalan om teckning frdn den dag d@ meddelandet [dmnats
om delningsplanen, forutsatt att teckning kan verkstdllas senast
femte vardagen fore den bolagsstdmma, vid vilken delning skall
beslutas jamlikt 24 kap aktiebolagslagen.

M. Genomfor bolaget atgard som avses i denna & 7 ovan och

skulle, enligt bolagets bedémning, tilldmpning av hdrfér avsedd
omrékningsformel, med hénsyn till atgdrdens tekniska utform-
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ning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekono-
miska kompensation som innehavarna av optionsrétter erhaller

i forhdllande till aktiedgarna inte ar skalig, skall bolaget, forutsatt
att bolagets styrelse ldmnar skriftligt samtycke dartill, genom-
fora omrakningen av teckningskursen och antalet aktier pa sdtt
bolagets av bolagsstdmman valda revisorer finner &ndamalsenligt
i syfte att omrakningen av teckningskursen och antalet aktier
leder till ett skdligt resultat.

N. Vid omrdkning enligt ovan skall teckningskurs avrundas till helt
Ore, varvid ett halvt 6re skall avrundas uppat, samt antalet aktier
avrundas till tva decimaler.

O. Oavsett vad under mom. I., J., K. och L. ovan sagts om att
aktieteckning ej far pakallas efter beslut om likvidation, god-
kannnande av fusionsplan eller delningsplan eller utgdngen av ny
slutdag vid fusion eller delning, skall ratten att pakalla aktieteck-
ning ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive
fusionen eller delningen ej genomfors.

P. F6r den handelse bolaget skulle forséttas i konkurs, far
aktieteckning ej darefter pdkallas. Om emellertid konkursbeslutet
haves av hogre rétt, far aktieteckning aterigen pakallas.

§ 8 Sdrskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven
atgard som skulle medféra en omrékning av teckningskursen till
belopp understigande de tidigare aktiernas kvotvdrde.

§ 9 Meddelanden
Meddelanden rérande optionsratterna skall tillstéllas innehavare
av optionsratter som meddelat sin postadress till bolaget.

§ 10 Andring av villkor

Bolaget dger rétt att dndra innehavares av optionsratt villkor

i den man lagstiftning, domstols-avgérande eller myndighets
beslut sa kraver eller om det i 6vrigt - enligt bolagets bedom-
ning - av praktiska skal ar dandamalsenligt eller nodvandigt och
innehavares av optionsratt rattigheter inte férsdmras.
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§ 11 Sekretess
Bolaget eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man lamna
uppgift om Optionsinnehavare.

Bolaget har ratt att ur det av Euroclear férda avstamningsre-
gistret ver optionsrdtter erhdlla uppgifter avseende bl a namn,
adress och antal innehavda optionsrétter fér Optionsinnehavare.

§ 12 Tillamplig lag och forum

Svensk lag gdller for dessa optionsratter och darmed sam-
manhéngande rattsfragor. Talan skall vickas vid Stockholms
tingsratt eller vid sddant annat forum som skriftligen accepterats
av bolaget.

§ 13 Force majeure

Ifrdga om de pa bolaget enligt dessa villkor ankommande dtgar-
derna gdller att ansvarighet inte kan goras géllande for skada,
som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet ifraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller dven om bolaget vidtar eller
ar foremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget dr inte heller skyldigt att i andra fall ersétta skada som
uppkommer, om bolaget varit normalt aktsam. Bolaget &r i intet
fall ansvarigt for indirekt skada.



Ordlista

| bolagets verksamhet férekommer en hel del facktermer vilka i méjligaste man férklaras nedan.

Brachyterapi

Placering av inre stralningskdlla (-or) som &r narliggande eller i en
tumoar, vilket ger majlighet till hdgre sammanlagd stralningsdos
och mer riktad till behandlingsomradet under kortare expone-
ringstid, dn om enbart yttre stralningsterapi anvands.

FDA
Food and Drug Administration (amerikanska motsvarigheten till
Lakemedelsverket)

Fotosensibiliserare
Samlingsnamn for den klass av ldkemedel som anvdnds vid PDT

IDOSE
SpectraCures egenutvecklade teknik fr behandlingsplanering
och dosstyrning

Interstitiell
Innebdr att ndgot fors in i vavnaden, som optiska fibrer i
SpectraCures fall.

Laserhypertermi
Behandling ddr tumdren dddas genom att den vdrms
upp med laser

Minimalinvasiv modalitet
Behandlingsmetod som inte kraver ett stort kirurgiskt ingrepp

MR
Magnetkamera

Orphan Drug
Sdrlakemedel, sérskild myndighetsklassning av Idkemedel eller
behandling av sjukdomar som drabbar ett mindre antal patienter.

PDT
Fotodynamisk tumdrbehandling (efter “photodynamic therapy”)

Verteporfin
Det lakemedel for PDT som SpectraCure avser att anvdnda i de
kliniska studierna.

Visudyne
Varumarke for verteporfin

Adresser

Bolag

SpectraCure AB (publ)
Magistratsvdgen 10

226 43 Lund

Telefon: 046-16 20 70

E-mail: info@spectracure.com
www.spectracure.com

Finansiell radgivare tillika Certified Adviser
G&W Fondkommission

Kungsgatan 3

111 43 Stockholm

Telefon: 08-503 00 050

E-mail: info@gwkapital.se

www.gwkapital.se

Emissionsinstitut

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Valhallavégen 124

114 41 Stockholm

Telefon: 08-408 933 50

E-mail: info@hagberganeborn.se
www.hagberganeborn.se

Revisor

KPMG AB

Jonas Nihlberg
Nordenskidldsgatan 8
21119 Malmé

Central vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

Box 191

101 23 Stockholm

Telefon: 08-402 90 0o

ncsd.eu
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